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HOTARARI ALE GUVERNULUI ROMANIEI

GUVERNUL ROMANIEI

HOTARARE
pentru aprobarea Acordului de finantare
incheiat intre Guvernul Romaniei si Fondul European
de Investitii, semnat la Bucuresti la 4 decembrie 2024
si la Luxemburg la 12 decembrie 2024*)

Tn temeiul art. 108 din Constitutia Romaniei, republicat, si al art. 291 alin. (3)
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 133/2021 privind gestionarea financiara
a fondurilor europene pentru perioada de programare 2021-2027 alocate Romaniei
din Fondul european de dezvoltare regionala, Fondul de coeziune, Fondul social
european Plus, Fondul pentru o tranzitie justa, aprobata cu modificari prin Legea
nr. 231/2023, cu modificarile si completarile ulterioare,

Guvernul Romaniei adopta prezenta hotarare.

Articol unic. — Se aproba Acordul de finantare incheiat intre Guvernul
Romaniei, prin Ministerul Investitiilor si Proiectelor Europene, si Fondul European
de Investitii, semnat la Bucuresti la 4 decembrie 2024 si la Luxemburg la 12 decembrie
2024.

PRIM-MINISTRU
ION-MARCEL CIOLACU

Contrasemneaza:
Viceprim-ministru,
Marian Neacsu
Viceprim-ministru, ministrul finantelor,
Tanczos Barna
p. Viceprim-ministru,
ministrul afacerilor interne,
Silviu Nicu Macovei,
secretar de stat
Ministrul investitiilor
si proiectelor europene,
Marcel-loan Bolos

Bucuresti, 30 aprilie 2025.
Nr. 439.

*) Hotararea Guvernului nr. 439/2025 a fost publicatad in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 430 din 9 mai 2025 si este reprodusa si in acest numar bis.
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Prezentul Acord a fost incheiat intre si de catre:

(1)

2

Guvernul Romaéniei, reprezentat in mod corespunzitor de Ministerul Investitiilor si
Proiectelor Europene, actionand ca Autoritate de Management pentru Programul
Operational Crestere Inteligenta, Digitalizare si Instrumente Financiare 2021-2027
(,,Programul” sau ,,POCIDIF”) (in mod neutru, ,,SM”); si

Fondul European de Investitii, 37 B, avenue J.F. Kennedy, L-2968 Luxemburg,
(., FEI”),

denumite in mod colectiv ,,Partile” si in mod individual ,,Partea”, in functie de context.

INTRUCAT:

(A)

(B)

©)

(D)

Conform concluziilor evaludrii ex-ante, intitulatd ,,Evaluare ex-ante pentru instrumente
financiare in cadrul POCIDIF” efectuatd de SM si datatd 08/04/2024 (,,Evaluarea Ex-
ante”), SM confirma ca existd un esec al pietei in ceea ce priveste asigurarea finantarii
sub formad de capital de risc in Romania, pentru o suma de 2 miliarde EUR pentru
perioada de pana in 2027.

In calitate de instrument de remediere a esecului pietei evidentiate in Evaluarea Ex-ante,
SM 1incredinteaza FEI, in temeiul prezentului Acord, crearea INNOVATION ROMANIA
HOLDING FUND (in mod neutru, ,,Fondul de Participare” sau ,,FP”) in sensul art.
2(20) din RDC (asa cum este definit mai jos), cu scopul de a remedia esecul pietei de mai
sus prin facilitarea accesului la finantare pentru Beneficiari Finali identificati de catre
Intermediarii Financiari selectati, activi 1n sau relevanti pentru realizarea obiectivelor
Programului, prin implementarea unuia sau mai multor Instrumente Financiare (fiecare
termen cu majuscule, asa cum este definit mai jos).

FP este finantat cu suma de 106.738.824 EUR, constand in (a) resurse din Fondurile
Uniunii implementate in regim de gestiune partajatd (,,Fondurile”) din Programul
Operational ,,Crestere Inteligentd, Digitalizare si Instrumente Financiare” 2021-2027
(,,Programul”), actiunea 1.5.2. ,Dezvoltarea inteligentd a intreprinderilor prin noi
modele pentru dezvoltarea afacerilor si retehnologizare” in valoare de 80.000.000 EUR
si (b) cofinantare din bugetul national al SM in valoare de 26.738.824 EUR. Partile
inteleg si convin ca orice sume plétite de catre FP pentru investitii (fie investitii primare,
fie investitii ulterioare) si costuri si comisioane de gestiune (fie la nivelul FP, fie la nivelul
Fondurilor Specifice) inainte de 31 decembrie 2029 (,,Perioada de Eligibilitate”, astfel
cum este definitd mai jos) vor fi finantate de POCIDIF, in timp ce orice sume platite in
aceleasi scopuri dupd aceastd data vor fi platite din bugetul si resursele nationale. De
asemenea, se intelege ca FP poate deveni eligibil in urmatoarea perioada de programare,
in conformitate cu prevederile art. 68(2) din RDC, cu conditia ca acesta respecte normele
de eligibilitate ale urmatoarei perioade de programare. In acest caz, responsabilitatea
pentru eligibilitatea cheltuielilor prezentate in cererile de platd va fi stabilitd exclusiv de
catre SM 1n conformitate cu normele Programelor Operationale respective in timpul
urmatoarei perioade de programare, in conformitate cu art. 68(2) din RDC.

In baza acestui Acord, SM desemneaza FEI ca mandatar al siu, pentru a administra
sumele disponibile in baza prezentului Acord sub forma de FP, conform art. 59(3)(a) din
RDC. FEI va selecta Intermediarii Financiari in scopul FP si va incheia Acorduri
Operationale (asa cum sunt definite mai jos) cu fiecare Intermediar Financiar selectat.



(E)

(F)

(G)

(H)
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Partile incheie prezentul Acord si vor reflecta dispozitiile din Anexa X la RDC, in special
si fard limitare in scopul de:

(a) amandata FEI cu operarea si gestionarea sumelor puse la dispozitia FEI in temeiul
prezentului Acord sub forma unui FP in nume propriu, dar pentru si pe seama si pe
riscul SM;

(b) adefini si implementa Strategia de Investitii si Planul de Afaceri pentru FP;

(c) a defini regulile care guverneaza operarea FP, functiile si indatoririle Partilor cu
privire la Activitatea FP;

(d) adefini rolul Comitetului de Investitii;
(e) adefini regulile in legdturd cu monitorizarea, evaluarea si auditarea FP;
(f)  adefini strategia de exit; si

(g) astabili suma si conditiile de plata a Comisioanelor de Gestiune si a Cheltuielilor
Suplimentare de cdtre SM cétre FEI.

FEI va elabora unul sau mai multe apeluri pentru expresii de interes adecvate - AEI (asa
cum este definit mai jos) conform politicilor si procedurilor sale interne, tindnd seama de
nevoile pietei din SM. FEI va utiliza AEI pentru a identifica, evalua si selecta
Intermediari Financiari adecvati pentru a implementa Instrumentele Financiare ale FP.

Orice prelucrare a datelor cu caracter personal se va efectua de catre FEI in conformitate
cu legislatia aplicabild a Uniunii Europene privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de catre institutiile si organele Uniunii
Europene si privind libera circulatie a acestor date.

Prezentul Acord se incheie in mod valabil la data la care ultima Parte semneazd Acordul
si va produce efecte de la Data Intrarii in Vigoare. Avand in vedere faptul ca, pentru a
produce efecte, legile si reglementarile locale relevante impun aprobarea Acordului de
catre Guvernul Romaniei, SM este de acord sa efectueze demersurile necesare pentru a
obtine aceasti aprobare fira intarzieri nerezonabile. In cazul in care aceasta aprobare nu
este obtinutd in termen de 9 (noud) luni de la data la care ultima Parte semneaza Acordul,
la notificarea scrisd din partea EIF catre cealaltd Parte, Acordul va deveni nul si neavenit.

PRIN URMARE, se convine dupa cum urmeaza:

1.
1.1

DEFINITII SI INTERPRETARE

In prezentul Acord, urmatorii termeni si expresii definite au urmatorul inteles, cu exceptia
cazului 1n care contextul impune altfel:

,»Cheltuieli Suplimentare” Inseamna costurile, cheltuielile si datoriile inregistrate sau
suportate de FEI in legaturd cu FP, astfel cum sunt descrise in continuare in Clauza 8
(Cheltuieli Suplimentare, Dobandd Negativa si Pierderi de Trezorerie);

,»Cerere de Cheltuieli Suplimentare” inseamna cererea scrisd a FEI adresatda SM pentru
plata Cheltuielilor Suplimentare, precum si a cheltuielilor cu Dobanda Negativa si cu
Pierderile de Trezorerie, iIn mod substantial in forma din Anexa E (Cerere de Cheltuieli
Suplimentare);
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»Acord”/,,Acord de Finantare” inseamnd prezentul Acord de Finantare (si Anexele
sale) astfel cum este modificat, completat sau modificat periodic;

,»Anexa” Inseamna o anexa la prezentul Acord, care face parte integranta din acesta;

,Raport de Audit” inseamna raportul de audit anual intocmit de o societate de audit
extern independenta selectatd de FEI, cu respectarea art. 81(5) din RDC, dupa caz, in
conformitate cu Clauza 14.2(b);

,.Zi Lucritoare” inseamni o zi, alta decdt simbata sau duminica, in care biroul FEI
Luxemburg este deschis, iar institutiile de credit sunt deschise pentru activititi generale
in Luxemburg si Bucuresti;

»Regiunea Bucuresti-Ilfov” inseamna o regiune NUTS-2 din Romania, care cuprinde
regiunile NUTS-3 Bucuresti si [lfov, astfel cum sunt definite prin Regulamentul (CE) nr.
1059/2003 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 mai 2003 privind instituirea
unui nomenclator comun al unitatilor teritoriale de statistica (NUTS) (cu modificarile
ulterioare);

»Plafon” are intelesul dat acestui termen 1n Clauza 7.3;

»~AEI” Inseamna un apel pentru expresii de interes, care respectd in toate aspectele
esentiale cerintele stabilite in Clauza 2.4;

w99 A

,»Clauza” inseamna o clauza a prezentului Acord;
,»Comisie” Inseamnd Comisia Europeana;

»Raport de Control” are intelesul atribuit acestui termen in Clauza 14.2(c), in
conformitate cu art. 81(2) din RDC (Raport de Control);

»RDC” inseamnd Regulamentul (UE) nr. 2021/1060 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 iunie 2021 de stabilire a dispozitiilor comune privind Fondul european
de dezvoltare regionald, Fondul social european Plus, Fondul de coeziune, Fondul pentru
o tranzitie justa si Fondul european pentru afaceri maritime, pescuit si acvaculturd si de
stabilire a normelor financiare aplicabile acestor fonduri, precum si Fondului pentru azil,
migratie si integrare, Fondului pentru securitate internad si Instrumentului de sprijin
financiar pentru managementul frontierelor si politica de vize;

»BEI” Inseamnd Banca Europeand de Investitii;

,Data Intrarii in Vigoare” insecamna data aprobarii Acordului prin hotdrare a
Guvernului Romaniei, scop in care SM va lua masurile necesare pentru a obtine o astfel
de hotarare fara intarzieri nerezonabile;

,»Grupul BEI” inseamna Banca Europeana de Investitii, Fondul European de Investitii
sau orice filiala a Bancii Europene de Investitii;

»FEI” inseamna Fondul European de Investitii;

»Metodologia FEI de Alocare a Tranzactiilor” inseamna procesul intern de decizie n
urma cdruia FEI 1a decizii de alocare intre Mandatele FEI si resursele proprii ale FEI,
tinand cont de Strategia de Investitii, modificat sau reformulat periodic de catre FEI in
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mod unilateral la discretia sa. Descrierea Metodologiei FEI de Alocare a Tranzactiilor
este publicata pe site-ul FEI,

»-Mandat FEI” inseamna orice program operational, mandat, cont gestionat sau vehicul
extern (inclusiv un fond) pe care FEI il gestioneaza sau il consiliaza pentru institutii UE,
State Membre ale UE sau institutii guvernamentale nationale sau locale sau organizatii
similare, fonduri suverane de investitii, organizatii private, mandatari sau alte persoane.

A

»Perioada de Eligibilitate” inseamna, cu exceptia cazului in care se prevede altfel in
mod expres, perioada cuprinsd intre data semnarii prezentului Acord de catre ambele
Parti si (inclusiv) 31 decembrie 2029; se intelege ca Acordul va fi implementat partial
dupd aceastd data, astfel cum se mentioneaza la art. 2.6 din Acord.

»EPPO” inseamnd Parchetul European in ceea ce priveste acele state membre ale Uniunii
Europene care participa la cooperarea consolidatd in temeiul Regulamentului (UE)
2017/1939 din 12 octombrie 2017 de punere in aplicare a unei forme de cooperare
consolidatd in ceea ce priveste instituirea Parchetului European (EPPO) (JO L 283,
31.10.2017,p. 1 - 71);

,UE” Inseamna Uniunea Europeana;
»EURIBOR?” are intelesul prevazut in Anexa I (Definitia Euribor);

,Evaluare Ex-ante” inseamna evaluarea ex-ante pregatita de SM in conformitate cu art.
58(3) din RDC si la care se face referire in considerentul (A) din prezentul Acord;

,Beneficiar Final” inseamna o persoana juridicd care primeste sprijin din Instrumente
Financiare in conformitate cu art. 2(18) din RDC, care respecta criteriile de eligibilitate
pentru Beneficiarul Final stabilite in Anexa A - Strategia de Investitii, care vor fi
precizate mai detaliat in AEI,

»Tranzactie cu Beneficiarul Final” inseamnd o investitie de capital sau cvasicapital
care Indeplineste criteriile de eligibilitate stabilite In Anexa A - Strategie de Investitii,
care vor fi precizate mai detaliat in AEI.

,Instrument Financiar” inseamna, in conformitate cu art. 2(16) din RDC, o forma de
sprijin furnizata prin intermediul unei structuri (inclusiv FP si Fondurile Specifice) prin
intermediul céreia produse financiare - astfel cum sunt definite la art. 2(17) din RDC -
sunt furnizate Beneficiarilor Finali;

,Intermediar Financiar” inseamna o institutie de credit, o institutie financiara, un fond
de investitii (inclusiv entitdti cu scop special), administratori de fonduri sau alti
intermediari financiari, publici sau privati, selectati de FEI in conformitate cu prezentul
Acord pentru implementarea unui Instrument Financiar;

»Prima Transd” inseamnd o suma de 53.369.412 EUR, care este egala cu 50 % din
Contributia Angajatd a SM;
»Eveniment de Forta Majora” are intelesul atribuit acestui termen in Clauza 20.4 (g);

-S4l

»Notificare de Forta Majora” are intelesul atribuit acestui termen in Clauza 20.4;
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,Fonduri” inseamna Fondurile Uniunii implementate in regim de gestiune partajata, care
constau in Fondul european de dezvoltare regionalad (,,FEDR”), Fondul social european
Plus (,,FSE+”), Fondul de coeziune, Fondul pentru o tranzitie justa (,,FTJ”), Fondul
european pentru afaceri maritime, pescuit si acvacultura (,, FEAMPA”), Fondul european
pentru azil si migratie (,FEAM”), Fondul pentru securitate internd (,,FSI”) si
Instrumentul de gestionare a frontierelor si a vizelor (,,IGFV”);

»Fond de Participare” sau ,,FP” inseamna, in conformitate cu considerentul (B), fondul
creat sub responsabilitatea unui SM si infiintat de FEI pentru a implementa unul sau mai
multe Fonduri Specifice in conformitate cu art. 2(20) din RDC, inclusiv, dupa Perioada
de Eligibilitate, Fondurile Legacy, daca este cazul;

»Conturi FP” inseamna: (i) Contul de Contributii al SM si (ii) Contul de Venituri din
Operatiuni;

»Activitatea FP” inseamna activititile FP, astfel cum sunt descrise 1n prezentul Acord,
inclusiv functiile si sarcinile FEI in legdturd cu functionarea si gestionarea FP in
conformitate cu Clauza 2 (Mandatul si Functiile FEI),

»Politica de Risc a FP” inseamna cadrul si politica de risc care urmeaza sa fie aplicate
de catre FEI la implementarea Instrumentelor Financiare si la incheierea Acordurilor
Operationale, astfel cum se prevede in Anexa B (Politica de Risc a FP);

,Banca de Trezorerie a FP” inseamnd una sau mai multe institutii de credit (inclusiv
BEI) selectate de FEI pentru plasarea Fondurilor de Trezorerie in conformitate cu
Orientarile privind Trezoreria (Anexa C) sau, in absenta oricdrei indicatii in acestea, cu
normele si procedurile interne ale FEI, si care indeplinesc Ratingul Necesar;

,Regulile CIC” are intelesul atribuit acestui termen in Clauza 23.2;
»Sume Despigubite” are intelesul atribuit acestui termen in Clauza 11.5;
»Dobanda Generata” are intelesul atribuit acestui termen in Clauza 4.3;

,»Comitet de Investitii” inseamna un comitet de administrare al FP, numit si imputernicit
in mod corespunzator de cdtre SM, care va functiona in conformitate cu termenii stabiliti
la Clauza 6 (Comitetul de Investitii);

»Regulament de Proceduri al Comitetului de Investitii” inseamnd regulamentul
intern de procedura adoptat de Comitetul de Investitii in conformitate cu Clauza 6.5, ai
carui termeni sunt prevazuti in Anexa H (Regulament de Procedura al Comitetului de
Investitii);

»Strategie de Investitii si Plan de Afaceri” inseamna strategia de investitii si planul de
afaceri pentru activitatile FP in legaturad cu Activitatea FP, anexate prezentului Acord ca
Anexa A (Strategie de Investitii si Plan de Afaceri), care va include o sectiune separata
privind strategia de exit;

»Neregula” inseamnd, in conformitate cu art. 2(31) din RDC, orice incalcare a legislatiei
aplicabile, rezultata dintr-un act sau dintr-o omisiune a unui operator economic implicat
in implementarea Fondurilor, care are sau ar avea ca efect prejudicierea bugetului UE
prin imputarea de cheltuieli nejustificate respectivului buget;
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»Fonduri Legacy” inseamna totalul oricaror fonduri care continud sa fie gestionate de
FEI in temeiul prezentului Acord pe durata Perioadei Legacy, fie sub forma de
angajamente pentru Instrumente Financiare, sume disponibile in Conturile FP, fie in alt
mod si incluzand (fard dubla contabilizare) Contributia Platitd a SM, dobanzile sau
veniturile incasate impreuna cu Veniturile din Operatiuni;

»Perioada Legacy” inseamnd perioada de cel putin opt (8) ani care incepe la 1 ianuarie
2030 si se incheie la Data Planificata a Incetarii;

,Efect de Levier” insecamna, in conformitate cu art. 2(23) din RDC, cuantumul
finantarilor rambursabile acordate Beneficiarilor Finali, Tmpartit la cuantumul
contributiei din partea Fondurilor, excluzand, pentru evitarea oricdrui dubiu, orice
cofinantare nationala;

»Comisioane de Gestiune” inseamna sumele care trebuie platite FEI cu titlu de
comisioane si costuri de gestiune pentru serviciile furnizate in temeiul prezentului Acord
in conformitate cu Clauza 7 (Comisioane de Gestiune);

,Autoritate de Management” inseamna Autoritatea de Management pentru Programul
Operational Crestere Inteligenta, Digitalizare si Instrumente Financiare (,,POCIDIF”);

»Contul de Contributii al SM” inseamna contul separat deschis de FEI in numele SM
la care se face referire la Clauza 5.7 de mai jos;

»Contributia Angajatda a SM” inseamna suma de 106.738.824 EUR, reprezentand
fondurile pe care SM s-a angajat sa le investeasca in FP in temeiul Clauzei 3 (Finantarea
FP), plus orice suma cu care este majoratd Contributia Angajatd a SM;

»Contributia Platita a SM” inseamna suma totala a Contributiei Angajate a SM pe care
SM a platit-o in Contul de Contributii al SM si care, pentru evitarea oricarui dubiu,
exclude orice dobandd acumulatd in Contul de Contributii al SM, orice Venituri din
Operatiuni sau orice alte castiguri sau incasari generate pentru FP;

,Jurisdictie Neconforma” inseamna o jurisdictie:

(1) enumeratd in anexa I la Concluziile Consiliului European privind lista revizuitd a
UE a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale, adoptatd de Consiliul European
in cadrul reuniunii sale din 12 martie 2019;

(1)) enumeratd in anexa la Regulamentul delegat (UE) 2016/1675 al Comisiei din 14
iulie 2016 de completare a Directivei (UE) 2015/849 a Parlamentului European si
a Consiliului prin identificarea tarilor terte cu risc ridicat si cu deficiente strategice,
precum si in lista OCDE/G20 a jurisdictiilor care nu au pus in aplicare ih mod
satisfacdtor standardele de transparenta fiscala;

X

(ii1) clasificata ca fiind ,,partial conforma”, ,,partial conforma in mod provizoriu” sau
,heconforma” de catre Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica si
Forumul sau global privind transparenta si schimbul de informatii in scopuri fiscale
in raport cu standardul international privind schimbul de informatii la cerere;

(iv) inclusa in ,,Declaratia Publicd” a Grupului de Actiune Financiard Internationala
(anume tari sau jurisdictii cu deficiente strategice atat de grave incat Grupul de

une Fi AT conali solicita Jor si ) UG
Actiune Financiard Internationald solicitda membrilor si nemembrilor sai sd aplice

11
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contramadsuri sau pentru care Grupul de Actiune Financiara Internationala solicita
membrilor sdi sd aplice masuri sporite de diligentd); sau

(v) inclusa in declaratia Grupului de Actiune Financiara Internationala ,,imbunitatirea
Procesului Global de Conformitate CSB/CFT: Proces in Derulare” (anume tarile
sau jurisdictiile care prezintd deficiente strategice in ceea ce priveste masurile de
CSB/CFT, dar care si-au luat un angajament la nivel Tnalt in privinta unui plan de
actiune elaborat impreund cu Grupul de Actiune Financiara Internationald),

in fiecare caz, astfel cum aceasta declaratie, lista, directiva sau anexa poate fi modificata
si/sau completata din cand 1n cand;

»Acord Operational” inseamna un acord (sau un set de acorduri) incheiat intre FEI si
un Intermediar Financiar in scopul incheierii, subscrierii sau furnizdrii unuia sau mai
multor Instrumente Financiare in cadrul Activitatii FP;

»Program” sau ,,POCIDIF” inseamnd Programul Operational pentru Crestere
Inteligenta, Digitalizare si Instrumente Financiare 2021-2027 (,,POCIDIF”) aprobat prin
Decizia de punere in aplicare CCI2021RO16RFPR0O01 a Comisiei Europene, cu
modificarile si/sau completarile ulterioare;

,Politica privind Excluderile si Restrictiile” inseamnd ,Politica FEI privind
Excluderile si Restrictiile” aprobatd de Consiliul de Administratie al FEI pe 19 octombrie
2023 si publicatd pe site-ul FEI, cu amendamentele ulterioare, si implementatd de FEI
conform procedurilor sale interne;

,»Venituri din Operatiuni” inseamnd, in ceea ce priveste un Instrument Financiar, suma
tuturor veniturilor (fie cd este vorba de rambursarea principalului, de dobanzi, de sume
recuperate, de dividende si de alte distribuiri sau de venituri generate, fard limitare) care
sunt platite si disponibile pentru utilizare in Conturile FP de catre Intermediarul Financiar
relevant in conformitate cu Acordul Operational relevant sau primite in alt mod in
Conturile FP in legdturad cu Instrumentul Financiar relevant si care pot fi atribuite cu titlu
de sprijin acordat de FP Beneficiarilor Finali;

,»Contul de Venituri din Operatiuni” inseamna contul separat deschis de FEI in numele
SM la care se face referire la Clauza 5.7.2 de mai jos;

,Raport de Progres” inseamna, dupa caz, raportul de progres care urmeaza sa fie
elaborat de FEI in conformitate cu Clauza 14.2(a) si care urmeazd sda fie trimis
Comitetului de Investitii;

,Notificare de Revenire” inseamna (i) o notificare de revenire pentru plata unei Transe
Subsecvente emisa de FEI in temeiul Clauzei 3.7 din prezentul Acord sau (ii) o notificare
de revenire pentru plata Cheltuielilor Suplimentare in temeiul Clauzei 8.3;

,Rating Necesar” inseamna un rating necesar pe termen lung/termen scurt emis de Fitch,
Moody’s sau Standard & Poor’s, avand cel putin ratingul Baa2/P-2 de catre Moody’s sau
echivalent. Acest rating necesar se va aplica fiecarei Banci de Trezorerie a FP;

»Cerere de Rambursare” are intelesul atribuit acestui termen in Clauza 3.6;
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»Data Planificatd a Incetirii” Tnseamna data la care se implinesc sase (6) luni de la
expirarea perioadei de recuperare a creantelor restante in temeiul ultimului Acord
Operational in vigoare, in conformitate cu termenii acestuia;

»Secretariat” Inseamna Secretariatul Comitetului de Investitii, la care se face referire in
Clauza 6.7 de mai jos;

,Fond Specific”’ inseamna un fond, astfel cum este definit la art. 2(21) din RDC, prin
intermediul caruia FP (sau, dupa Perioada de Eligibilitate, Fondurile Legacy, daca este
cazul) furnizeaza produse financiare Beneficiarilor Finali;

,,intreprindere mica si mijlocie” sau ,,IMM” inseamnd o microintreprindere (inclusiv
antreprenori individuali si persoanele care desfasoard activititi independente), o
intreprindere mica sau mijlocie, astfel cum este definit in Recomandarea 2003/361/CE a
Comisiei din 6 mai 2003 privind definirea microintreprinderilor, a intreprinderilor mici
si mijlocii, sau asa cum poate fi modificat sau inlocuit ulterior;

,,intreprindere mici cu capitalizare medie” inseamna o intreprindere, astfel cum este
definit la art. 5.2(c) din Regulamentul (UE) 2021/1058 prin trimitere la punctul (6) al art.
2 din Regulamentul (UE) 2015/1017, anume o entitate care (i) are pana la 499 de angajati
si (i1) nu este un IMM,;

,Investitie in start-up” inseamna finantarea acordatd unei societati, odata ce produsul
sau serviciul este complet dezvoltat, pentru a incepe productia/distributia In masa si
pentru a acoperi marketingul initial. Societatile pot fi in curs de infiintare sau pot fi in
activitate de mai putin timp, dar nu si-au vandut inca produsul in scop comercial.
Destinatia capitalului ar fi in principal acoperirea cheltuielilor de capital si a capitalului
de lucru initial. In aceastd etapa se regisesc si investitiile raportate ca ,,Altele in etapa
initiald”, care reprezintd finantarea acordatd societdtilor care au initiat productia
comerciala, dar care au nevoie de fonduri suplimentare pentru a acoperi cheltuielile de
capital si capitalul de lucru suplimentare Tnainte de a atinge pragul de rentabilitate.
Acestea nu vor genera incd un profit;

»Ajutor de Stat” inseamnd ajutorul de stat descris la articolele 107 si 108 din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene, impreund cu toate celelalte norme sau
regulamente referitoare la acordarea de ajutoare de stat adoptate periodic de Uniunea
Europeana sau, dupa caz, de SM;

Py

»Iransa Subsecventa” inseamna transa din Contributia Angajata a SM solicitatd de FEI
pentru a fi platitd in Contul de Contributii al SM, astfel cum se specifica intr-o Cerere
Scrisd, intr-o suma egala cu cincizeci la suta (50%) din Contributia Angajatd a SM, atunci
cand, conform evaludrii FEI, cel putin 60% din suma inclusa si primitd in Prima Transa
a fost vérsatd Beneficiarilor Finali, pe baza Rapoartelor de Progres relevante, dar nu mai
tarziu de 31 decembrie 2029, pe baza Cererii Scrise emise in timp util de FEI. Fara a
aduce atingere Clauzelor 2.3 si 2.6 din Acord, Partile isi rezerva optiunea de a modifica
Acordul cu privire la acest termen de plata, pentru a asigura implementarea completa a
Activitdtii FP in cadrul Programului;

299 A

,Perioada de Finalizare” inseamna perioada in care un Fond Specific este tratat ca un
fond ajuns la final ca urmare a incetdrii activitétilor de investitii substantiale, a apropierii
sfarsitului termenului sdu (cu sau fard prelungiri) si/sau a depasirii acestui termen, dupa
cum se detaliaza mai pe larg in procedurile interne ale FEI;

13
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,lmpozitare” inseamna orice impozit, impunere, contributie, obligatie sau alte sarcini
sau retineri de naturd similara (inclusiv orice penalitate sau dobanda aferenta);

»~lncetare ca urmare a Modificarilor de Reglementare” are intelesul atribuit acestui
termen in Clauza 20.6;

,Reziliere” are intelesul atribuit acestui termen in Clauza 20.4;

»Denuntare Unilaterald” inseamna o forma de incetare a prezentului Acord care nu este
o Reziliere si nici o Incetare ca urmare a Modificarilor de Reglementare, astfel cum este
descris 1n Clauza 20.5;

,»Cheltuieli de Transfer” are Intelesul atribuit acestui termen in Clauza 20.3;
,Perioada de Transfer” are intelesul atribuit acestui termen in Clauza 20.7;

»Fonduri de Trezorerie” are intelesul atribuit acestui termen in Anexa C (Orientdri
privind Trezoreria);

,»Orientiri privind Trezoreria” inseamna setul de orientari convenite de parti, care
reglementeaza gestionarea Fondurilor de Trezorerie si care sunt prevdzute in Anexa C
(Orientari privind Trezoreria);,

>

»Cerere Scrisd” Tnseamna o cerere scrisd de platd a unei Prime Transe sau a oricarei
Transe Subsecvente a Contributiei Angajate a SM, in mod substantial sub forma Anexei
D (Formular de Cerere Scrisa).

Interpretare:
Cu exceptia cazului in care contextul impune altfel:
(a) orice referire la legislatie, statut sau prevedere statutard va include:

(1) legislatia, statutul sau dispozitia respectivd, astfel cum este modificatd sau
republicata sau consolidata periodic, in masura in care o astfel de modificare,
republicare sau consolidare se aplica sau este Tn masura sa se aplice oricarei
tranzactii incheiate in temeiul prezentului document;

(i)orice legislatie subordonatd adoptatd periodic in temeiul statutului sau
prevederii respective;

(b) termenii si expresiile cu majuscule definiti in Preambul au acelasi inteles pe
parcursul prezentului Acord, cu exceptia cazului in care sunt definiti altfel in
prezentul Acord;

(c) cuvintele care desemneaza:
(1) doar singularul vor include si pluralul si viceversa;
(i1)un singur gen vor include si celalalt gen;
(ii1) numai persoane vor include si societatile si corporatiile si viceversa;

(d) titlurile din prezentul Acord se vor utiliza numai ca referinta;
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cu exceptia cazului in care se specificd altfel, dacd ultima zi a oricdrui termen sau
scadente cade intr-o zi care nu este o Zi Lucratoare, termenul sau scadenta relevanta
se va incheia 1n Ziua Lucratoare imediat urmatoare; si

Anexele fac parte integranta din acest Acord si vor produce efecte in consecinta.

MANDATUL SI FUNCTIILE FEI

Prin prezenta, SM desemneaza FEI drept mandatar al sau, 1n baza art. 59(3)(a) din RDC,
pentru a actiona in numele FEI, dar pentru si pe seama si pe riscul SM in calitate de
mandant, pentru a gestiona si opera FP, inclusiv fondurile si resursele FP si Conturile FP,
si pentru a indeplini celelalte functii si obligatii in legatura cu FP prevazute in prezentul
Acord.

SM autorizeaza FEI, ca mandatar al sau, in legiturd cu gestionarea si operarea FP
(,,Activitatea FP”):

(a)

(b)
(©)
(d)

(e)
®

(2

sd execute tranzactii bancare si financiare legate de functionarea FP in conformitate
cu termenii prezentului Acord,

sa deschida si sa mentind Conturile FP in numele FEI, dar in contul si pe riscul SM;
sd urmareasca strategia stabilita in Strategia de Investitii si Planul de Afaceri;

sd identifice, sd evalueze si sd selecteze Intermediari Financiari adecvati (prin
emiterea si publicarea unui sau a mai multor AEI si a altor criterii relevante,
inclusiv in conformitate cu criteriile de transparentd, proportionalitate,
nediscriminare, egalitate de tratament prevazute la art. 33(1) si la art. 209(2) din
Regulamentul (UE, Euratom) nr. 1046/2018 al Consiliului European si al
Consiliului si tindnd seama de nevoile pietei), care vor incheia Acorduri
Operationale pentru Instrumente Financiare in scopul FP;

sd efectueze o analiza de tip due diligence a Intermediarilor Financiari;

sd negocieze, sd incheie, sd execute, sa implementeze (inclusiv lichidarea prin
vanzdri secundare a investitiilor FEI) si, daca este necesar, sd modifice Acordurile
Operationale in numele FEI, actiondnd in calitatea sa de mandatar pentru si pe
seama SM si pentru beneficiul final si pe riscul SM in conformitate cu RDC, luand
in considerare Politica de Risc a FP relevantd (Anexa B), inclusiv cu asistenta sau
consultarea consultantilor juridici externi selectati de FEI la discretia sa. FEI nu va
avea nicio obligatie de a incheia un Acord Operational decat dacé si pana cand
fiecare sau, dupa caz, transa relevantd din fondurile necesare pentru un astfel de
Acord Operational a fost creditata de catre SM sub forma de fonduri disponibile in
Contul de Contributii al SM in conformitate cu Clauza 3 (Finantarea FP);

sd exercite, sd protejeze si, daca este necesar, s adapteze sau sa renunte la orice
drepturi aferente FP in temeiul sau in legiturad cu Acorduri Operationale, inclusiv,
daca este rezonabil din punct de vedere comercial, prin intermediul litigiilor,
arbitrajului, medierii sau al altor metode sau proceduri de solutionare a disputelor,
sub rezerva procedurilor de recuperare ale Intermediarului Financiar sau limitat la
drepturile fatd de Intermediarul Financiar;
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(h) sd8 monitorizeze implementarea Acordurilor Operationale respective in
conformitate cu Clauza 14 (Monitorizare si Raportare) si cu Anexa F
(Monitorizare);

(1)  sa gestioneze fondurile creditate in Conturile FP, inclusiv prin externalizarea si/sau
subcontractarea integrald sau partiala a activitatilor relevante cétre terti, in
conformitate cu Orientdrile privind Trezoreria;

() sd includd angajamente in Acordurile Operationale cu privire la cerintele de
vizibilitate (masuri de informare, de marketing si de publicitate), astfel cum au fost
comunicate FEI de catre AM (Autoritatea de Management);

(k) saasigure Secretariatul Comitetului de Investitii, astfel cum se prevede la Clauzele
6.7 s16.11 de mai jos; si

(I)  sd ia orice alte masuri si sd Incheie orice acte sau alte documente pe care FEI le
considera necesare sau de dorit pentru implementarea corespunzatoare a FP.

Pentru a implementa Instrumentele Financiare in conformitate cu conditiile standard de
piatd si pentru a acoperi expunerea financiard aferenta acestora dupa incheierea Perioadei
de Eligibilitate, in special pentru orice investitii efectuate de Intermediarii Financiari si
pentru plata oricdror comisioane de gestiune si a altor costuri asociate Instrumentelor
Financiare (inclusiv, pentru evitarea oricarui dubiu, comisioane si costuri de management
la nivelul Intermediarilor Financiari), SM accepta si este de acord ca orice astfel de sume
comunicate de FEI sd fie platite din bugetul si resursele nationale. Prin prezenta, SM
autorizeaza FEI sa efectueze, in cadrul Activitatii FP, platile necesare pentru a finanta
orice astfel de investitii, precum si comisioanele de gestiune si alte costuri asociate
Instrumentelor Financiare dupa Perioada de Eligibilitate, utilizand, in ordine de prioritate:

(a) Veniturile din Operatiuni, fard a aduce atingere ordinii de prioritate stipulate in
Clauzele 4.2 si 4.3 si in conformitate cu art. 62 din RDC;

(b) in absenta sau in cazul in care resursele prevazute la paragraful (a) din prezenta
Clauza 2.3 sunt insuficiente, alte resurse pe care SM se angajeaza sa le puna la
dispozitia FEI in scopul finantarii investitiilor, precum si a comisioanelor de
gestiune si a altor costuri asociate Instrumentelor Financiare in Perioada Legacy.

Se intelege cd resursele puse la dispozitie din bugetul national si resursele in conformitate
cu paragrafele (a) sau (b) pot deveni in continuare eligibile in urmétoarea perioada de
programare, in conformitate cu art. 68(2) din RDC, cu conditia ca acestea sd respecte
normele de eligibilitate ale perioadei de programare urmitoare. In astfel de cazuri,
responsabilitatea pentru eligibilitatea cheltuielilor prezentate in cererile de platd este
stabilitd exclusiv de cdtre SM in conformitate cu normele Programelor Operationale
respective in cursul urmatoarei perioade de programare, cu respectarea art. 68(2) din
RDC, in conformitate cu Clauza 2.6.

AEI pe care FEI le va elabora si emite in scopul selectarii Intermediarilor Financiari in
legatura cu FP trebuie sa respecte urmatoarele cerinte in toate aspectele importante:

(a) AEI vor permite FEI sd evalueze Intermediarii Financiari in ceea ce priveste
metodologia si criteriile aplicabile Intermediarilor Financiari mentionate in Anexa
B (Politica de Risc a FP).
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(b) AEI vor fi transparente, vor permite luarea unor decizii justificate pe baza unor
motive obiective si nu vor da nastere unui conflict de interese.

(c) AEI vor utiliza criteriile de selectie a Intermediarilor Financiari in conformitate cu
procedurile interne ale FEI. La data prezentului, criteriile aplicabile care urmeaza
sa fie utilizate la selectarea Intermediarilor Financiari sunt si vor include, fard a se
limita la acestea, urmatoarele:

(1) o metodologie de identificare si evaluare a Beneficiarilor Finali;

(i))nivelul costurilor si comisioanelor pentru implementarea Instrumentului
Financiar si metodologia propusd pentru calculul acestor costuri si
comisioane;

(iii) termenii si conditiile aplicate 1n legatura cu sprijinul care urmeaza sa fie
acordat Beneficiarilor Finali, inclusiv, unde este relevant, politica de pret;

(iv) capacitatea de a mobiliza resurse pentru investitii In Beneficiarii Finali, in
plus fatd de contributiile din partea FP;

(v)in cazul in care un anumit Intermediar Financiar gestioneaza deja un instrument
financiar similar, capacitatea de a demonstra activitatea suplimentara in
comparatie cu activitatea actuald; si

(vi) in cazurile de partajare a riscurilor, masurile propuse pentru alinierea
intereselor si atenuarea potentialelor conflicte de interese.

In desfasurarea Activitatii FP, FEI va avea dreptul de a contracta serviciile unor consilieri
profesionisti si consultanti externi, precum consilieri fiscali si juridici, contabili, brokeri
si/sau banci de investitii, traducétori pentru sarcini specifice in legatura cu Activitatea FP
si cu implementarea Instrumentelor Financiare care, in opinia rezonabild a FEI, necesita
o astfel de expertizd sau consultantd profesionald. Atunci cand contracteaza astfel de
servicii, FEI se va asigura ca (i) obiectul acestor servicii este legat de obiectul prezentului
Acord sau este convenit Intre Parti, (i1) onorariile care trebuie platite pentru aceste servicii
sunt stabilite in conformitate cu procedura interna a FEI si (iii) serviciile prestate de
consultantii externi sunt evidentiate in mod rezonabil si documentate corespunzator.

In conformitate cu art. 68(2) din RDC, Partile convin si implementeze Instrumente
Financiare in cursul urmatoarei perioade de programare (dupa 31 decembrie 2029),
oferind sprijin pentru sau in beneficiul Beneficiarilor Finali si incluzand costuri si
comisioane de gestiune. in acest scop, SM are responsabilitatea:

(i) de a se asigura cd sprijinul care urmeazd sda fie acordat prin intermediul
Instrumentelor Financiare (de exemplu, FP) respecta criteriile de eligibilitate din
urmdtoarea perioadd de programare, precum si toate normele UE si nationale
aplicabile, inclusiv, pentru evitarea oricarui dubiu, normele privind ajutoarele de
stat; si

(i) de a furniza, dupd cum se prevede in prezentul Acord (inclusiv, dar fara a se limita
la, Clauzele 2.3 s1 2.6), orice fonduri necesare pentru implementarea Instrumentelor
Financiare, in cursul urmatoarei perioade de programare, pentru a asigura o aliniere
reald la practicile de piata, inclusiv pentru investitiile initiale si ulterioare si pentru
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costurile si comisioanele de gestiune asociate. Implementarea acestor fonduri in
urmatoarea perioadd de programare intrd sub incidenta prezentului Acord.

FINANTAREA FP

SM se angajeazd prin prezentul sd pund la dispozitia FP o sumid totald egald cu
Contributia Angajata a SM, care va fi platita de catre SM.!

SM va plati Prima Transa din Contributia Angajata a SM 1n Contul de Contributii al SM
in termen de cel saizeci (60) de Zile Lucratoare de la data Cererii Scrise din partea FEI.

Partile convin ca:

(a) Transa Subsecventd din Contributia Angajatda a SM va fi platitd in Contul de
Contributii al SM in termen de cel mult saizeci (60) de Zile Lucratoare de la data
Cererii Scrise relevante din partea FEI, dar nu mai tarziu de 31 decembrie 2029.

(b) fiecare Cerere Scrisd va fi in mod substantial in forma prevazutd in Anexa D
(Formular de Cerere Scrisd) si va confirma suma care trebuie platita in Contul de
Contributii al SM ca Transa Subsecventd, asa cum se specifica in respectiva Cerere
Scrisa.

SM nu va retrage sau anula nicio parte din Contributia Angajatd a SM (indiferent daca o
astfel de suma a fost sau nu platita efectiv catre FP), cu exceptia cazului in care Partile
convin in scris asupra retragerii sau anulérii.

Contributia Angajatd a SM va fi utilizata de catre FEI in scopul Activitatii FP si in
conformitate cu prezentul Acord, pand la incetarea prezentului Acord si inchiderea si
lichidarea Conturilor FP.

In urma consultarilor dintre Parti, dupd nu mai putin de sase (6) luni de la sfarsitul
Perioadei de Eligibilitate, SM va avea dreptul de a solicita FEI in scris (,,Cerere de
Rambursare”) ca o suma egala cu diferenta dintre:

(a) Contributia Platita a SM; si

(b) suma agregata egald cu Contributia Platita a SM care a fost utilizata sau pentru care
existd un angajament de a fi utilizatd in scopul (a) finantarii Beneficiarilor Finali
de cétre Intermediarii Financiari prin intermediul Instrumentelor Financiare, (b)
platii oricaror comisioane datorate Intermediarilor Financiari, (c) platii oricaror
comisioane datorate FEI, (d) dobanzii negative potentiale acumulate de Conturile
FP; si/sau (e) oricarei alte sume datorate FEI de cdtre SM in baza acestui Acord

sa fie rambursata catre SM.

Suma solicitatd in temeiul Clauzei 3.6 se va plati din fondurile disponibile in Contul de
Contributii al SM catre SM in termen de cel mult saizeci (60) de Zile Lucratoare de la
data emiterii raportului anual de audit intocmit in conformitate cu Clauza 14.2, ulterior
Cererii de Rambursare.

! Pentru evitarea oricarui dubiu, orice comision de transfer bancar urmeaza sa fie suportat de catre SM.
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In cazul in care SM nu pliteste Prima Transa sau Transa Subsecventd in Contul de
Contributii al SM in termen de saizeci (60) de Zile Lucratoare de la o Cerere Scrisa a
FEI, atunci:

(a) FEI va trimite o notificare de revenire (o ,,Notificare de Revenire”) citre SM; si

(b) Suma neplatita aferentd Primei Transe sau Transei Subsecvente relevante va purta
dobandd de la data la care se implinesc doudzeci (20) Zile Lucratoare de la
Notificarea de Revenire pana la data platii la o ratd egala cu EURIBOR plus un (1)
procent.

Orice suma plitibila in temeiul Clauzei 3.7(b) se va acumula in beneficiul si se va retine
de FEI in cazul in care SM nu pliteste o suma datorata in legaturd cu Prima Transd sau
cu Transa Subsecventd in termen de saizeci (60) Zile Lucratoare de la trimiterea de catre
FEI a unei Notificari de Revenire cdtre SM, atunci aceasta va permite FEI sa inceteze
prezentul Acord ca urmare a aparitiei unei Rezilieri in conformitate cu Clauza 20.4 (b)
sau (c), dupa caz.

UTILIZAREA DOBANZII GENERATE SI A VENITURILOR DIN
OPERATIUNI

Partile convin dupd cum urmeaza:

(a) In conformitate cu termenii Acordurilor Operationale, FEI poate permite in mod
expres Intermediarilor Financiari sa reutilizeze si sd reinvesteascd venituri in
Instrumente Financiare (inclusiv, pentru evitarea oricdrui dubiu, orice suma care
urmeaza sa fie utilizata pentru a plati comisioanele de gestiune ale Intermediarului
Financiar cu privire la o astfel de reutilizare), in ceea ce priveste Instrumentele
Financiare existente, venituri care, in alte conditii, ar reprezenta Venituri din
Operatiuni;

(b) Cuexceptia celor prevazute la Clauza 4.1(a), toate Veniturile din Operatiuni vor fi
platite in Contul de Venituri din Operatiuni fara intarzieri nejustificate;

(c) Pana la incetarea Contractului, Veniturile din Operatiuni care sunt disponibile in
Contul de Venituri din Operatiuni pot fi reutilizate si reinvestite in cadrul
Instrumentelor Financiare existente sau noi. Termenii si conditiile propuse pentru
o astfel de reutilizare sau reinvestire a Veniturilor din Operatiuni, inclusiv
comisioanele de gestiune aplicabile, care, pentru evitarea oricdrui dubiu, nu fac
obiectul Plafonului previazut la Clauza 7(3) (Comisioane de Gestiune), vor fi
supuse aprobarii Comitetului de Investitii in conformitate cu Clauza 6.8(g).

Ventiturile din Operatiuni generate pe parcursul unui exercitiu financiar vor fi utilizate in
urmatoarea ordine de prioritate:

(a) 1n timpul Perioadei de Eligibilitate, in urmatoarea ordine de prioritate: (i) pentru
plata si/sau rambursarea oricaror Comisioane de Gestiune care raman neplatite,
inclusiv cele referitoare la investitii ulterioare; (i1) pentru plata deficitelor, daca
existd, datorate dobanzii negative in conformitate cu Clauza 8.4; (iii) pentru
acoperirea angajamentelor sau expunerilor in legatura cu Instrumentele Financiare
existente (inclusiv comisioanele de gestiune platibile Intermediarilor Financiari),
inclusiv in circumstantele 1n care o Cerere Scrisd in conformitate cu Clauza 3.3 nu
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este onoratd de citre SM, cu conditia ca acest lucru sd nu exonereze in totalitate
sau partial SM de obligatia sa de a efectua plata in legitura cu o astfel de Cerere
Scrisd 1n temeiul Clauzei 3.3; si (iv) pentru investitii suplimentare prin intermediul
aceluiasi sau al altor Instrumente Financiare (fard a aduce atingere dispozitiilor
Clauzei 4.1(a) de mai sus), daca este cazul; in fiecare caz, in masura in care nu sunt
utilizate n scopul Clauzei 4.1(a) si dupa ce FEI informeaza Comitetul de Investitii;
si

(b) dupa expirarea Perioadei de Eligibilitate, in urmatoarea ordine de prioritate: (i)
pentru plata si/sau rambursarea oricaror Comisioane de Gestiune ramase neplétite,
(i) pentru plata si/sau rambursarea oricdror Cheltuieli Suplimentare ramase
neplatite, (iii) pentru plata deficitelor, daca existd, datorate dobanzii negative in
conformitate cu Clauza 8.4; (iv) dacd este relevant, pentru acoperirea
angajamentelor sau expunerilor in legaturad cu Instrumentele Financiare existente;
si (v) pentru investitii suplimentare prin intermediul acelorasi sau al altor
Instrumente Financiare (fard a aduce atingere dispozitiilor Clauzei 4.1(a) de mai
sus), daca este cazul, si dupa ce FEI informeaza Comitetul de Investitii.

Partile convin, de asemenea, ca orice dobandd neta sau alte castiguri nete obtinute de
catre FP, inclusiv in ceea ce priveste Contributia Platitd a SM, activitatile de gestionare
a trezoreriei si alte castiguri generate de Conturile FP (,,Dobianda Generata”), vor fi
utilizate in scopurile prevazute la Clauza 4.2 de mai sus si in aceeasi ordine de prioritate.

FEI poate incheia si alte Acorduri Operationale si poate suporta cheltuieli (inclusiv
Comisioane de Gestiune si comisioane si costuri de gestiune platibile Intermediarilor
Financiari in temeiul Acordurilor Operationale relevante) in timpul Perioadei Legacy, in
conformitate cu art. 62(2) din RDC si sub rezerva Clauzei 4.5 de mai jos.

Fara a aduce atingere Clauzei 4.4 de mai sus, utilizarea Fondurilor Legacy pentru
Instrumentele Financiare care urmeazd sd fie implementate in Perioada Legacy este
supusd aprobarii SM prin intermediul Comitetului de Investitii, cu conditia ca Partile sa
renegocieze cu succes comisioanele si alte elemente, dupa cum este necesar. FEI si SM
se vor consulta Tnainte de sfarsitul Perioadei de Eligibilitate si vor efectua o astfel de
evaluare, pe cheltuiala SM si, dacd este cazul, vor conveni asupra unei Strategii de
Investitii si Plan de Afaceri revizuite pe baza acestei evaludri referitoare la investirea
Fondurilor Legacy in timpul Perioadei Legacy.

FEI va avea dreptul sa compenseze orice suma datoratd FEI in temeiul Clauzei 8.4. din
prezentul Acord cu Dobanda Generatd, cu conditia ca o astfel de compensare sd nu aduca
atingere obligatiilor SM 1n temeiul art. 60 din RDC in ceea ce priveste intreaga suma a
Dobanzii Generate.

FP SI CONTURILE FP

Partile convin ca FP va fi infiintat ca o ,.entitate de finantare separatd” in cadrul FEI,
astfel cum se prevede la art. 59(2)(b) din RDC, si ca sumele angajate pentru FP si platite
catre FEI vor fi detinute ca elemente extra-bilantiere, iar FEI va implementa solutii
adecvate (inclusiv o evidentiere contabild distinctd) care s separe aceste resurse de alte
resurse gestionate de acesta.

Conturile FP vor fi deschise de FEI in nume propriu, actiondnd ca mandatar pentru, pe
seama si pe riscul SM, la o institutie financiard selectatd de FEI conform regulilor si
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procedurilor sale si vor fi comunicate catre SM pentru informare si mentinute de FEI in
conformitate cu legislatia aplicabila, regulile si procedurile interne ale FEI.

Conturile FP, care vor fi utilizate pentru plétile catre si de cétre FP in conformitate cu
Clauza 3 (Finantarea FP), vor fi conturile comunicate in scris SM de catre FEI in termen
de cel mult zece (10) Zile Lucratoare de la Data Intrarii in Vigoare sau orice alt cont ale
carui detalii vor fi comunicate 1n scris SM de catre FEI cu un preaviz de treizeci (30) de
Zile Lucratoare.

Conturile FP vor fi denominate in Euro.

Conturile FP si fondurile creditate in acestea vor fi utilizate, angajate sau se va dispune
de acestea in alt mod sau vor fi gestionate din punct de vedere contabil, In orice moment
si in toate privintele, separat de alte resurse ale FEI (inclusiv, pentru evitarea oricarui
dubiu, de alte fonduri sau conturi apartinand FEI) si vor fi utilizate exclusiv pentru
desfasurarea Activitatii FP in conformitate cu prezentul Acord. Toate tranzactiile cu
Conturile FP vor purta data valutei in registrele FEIL.

SM nu va crea sau permite sd subziste nicio garantie, gaj sau altd grevare sau sarcind
asupra Conturilor FP, a Fondului de Participare, a Contributiei Platite a SM sau a oricdror
altor fonduri gestionate de FEI in legatura cu FP, fie in favoarea SM sau a oricdrui
creditor tert al SM, si fie In baza oricarui acord de asistenta financiara incheiat de SM sau
in orice alt mod. SM nu va avea dreptul de a opera, Inchide sau restrictiona in alt mod
utilizarea Conturilor FP (inclusiv prin retragerea oricaror fonduri depozitate in Conturile
FP).

Partile confirma si convin ca FEI are dreptul de a opera Conturile FP dupa cum urmeaza:
5.7.1. Contul de Contributii al SM va fi:
(a) creditat, inter alia, cu urméatoarele elemente:
(1) Contributia Platita a SM;

(i1) sume recuperate de la Intermediarii Financiari sau returnate de catre
Intermediarii Financiari, in cazul in care aceste sume nu corespund
niciunei cheltuieli eligibile in sensul art. 63, 64 si 68 din RDC sau nu erau
in alt mod datorate acestor Intermediari Financiari in temeiul Acordurilor
Operationale relevante;

(iii)  sume pentru platile Cheltuielilor Suplimentare;

(iv)  venituri generate din investirea Fondurilor de Trezorerie in conformitate
cu Orientarile privind Trezoreria;

(v) Dobanda Generata; si
(vi)  orice fonduri care nu sunt deja prevazute in aceasta Clauza,
(b) debitat de FEI cu urmatoarele elemente:

(1) sume care urmeaza sd fie platite direct sau indirect Intermediarilor
Financiari in temeiul Acordurilor Operationale, inclusiv trageri de fonduri
in cadrul investitiilor de capital si cvasicapital;
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(i1) Comisioane de Gestiune, astfel cum se prevede la Clauza 7 (Comisioane
de Gestiune) si Cheltuieli Suplimentare;

(i11))  suma Fondurilor de Trezorerie care urmeaza sa fie retrasa pentru a efectua
investitii in conformitate cu Orientdrile privind Trezoreria;

(iv)  Veniturile din Operatiuni care urmeaza sa fie transferate in Contul de
Venituri din Operatiuni, dupd caz;

(V) sumele transferate catre SM 1n temeiul prezentului Acord, inclusiv, fara a
se limita la acestea, sumele care urmeaza sa fie transferate periodic cétre
SM dupa expirarea sau incetarea prezentului Acord, si

(vi)  orice altd suma autorizatd in mod expres si in scris de catre SM si FEI in
comun.

5.7.2. Contul de Venituri din Operatiuni va fi:
(a) creditat, inter alia, cu urmatoarele elemente:
(1) Venituri din Operatiuni;

(i)  orice altd suma autorizatd in mod expres si in scris de catre SM si FEI in
comun;

(ii1)  venituri generate din investirea Fondurilor de Trezorerie in conformitate
cu Orientdrile privind Trezoreria; si

(iv)  Dobanda Generata.
(b) debitat de FEI cu urmatoarele elemente in conformitate cu Clauzele 4.2 si 4.3:

(1) Comisioane de Gestiune, astfel cum se prevede la Clauza 7 (Comisioane
de Gestiune) si Cheltuieli Suplimentare;

(i1) sumele utilizate pentru plata deficitelor, daca este cazul, datorate dobanzii
negative, in conformitate cu Clauza 8.4;

(i)  sumele utilizate pentru acoperirea angajamentelor sau expunerilor in
legaturd cu Instrumentele Financiare existente, daca este cazul;

(iv)  suma Fondurilor de Trezorerie care urmeaza sa fie retrasa pentru a efectua
investitii in conformitate cu Orientdrile privind Trezoreria, dacd este
cazul;

v) sumele utilizate pentru efectuarea de investitii suplimentare, inclusiv,
dupa caz, orice comisioane care pot fi plitite FEI si/sau Intermediarilor
Financiari; s1

(vi)  sumele transferate catre SM in temeiul prezentului Acord.

FEI va continua sa aiba dreptul de a debita aceste sume in Conturile FP dupa incetarea
prezentului Acord ca urmare a Incetarii ca urmare a Modificarilor de Reglementare, a
Rezilierii sau a Denuntarii Unilaterale, pentru a-si indeplini drepturile si obligatiile care
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i1 revin in temeiul prezentului Acord pana la sférsitul Perioadei de Transfer. FEI va avea
dreptul de a deschide orice conturi bancare suplimentare pentru implementarea
Instrumentelor Financiare noi sau existente.

Orice costuri ocazionate de intretinerea si administrarea Conturilor FP sau a oricaror altor
conturi bancare necesare pentru implementarea Activitatii FP, inclusiv, dar fard a se
limita la speze bancare, vor fi suportate de FEI ca parte a Comisioanelor de Gestiune, cu
exceptia celor care se referd la orice dobanda negativda sau speze bancare asimilate
dobanzii negative, care vor fi acoperite in conformitate cu Clauza 8 (Cheltuieli
Suplimentare, Dobdndd Negativd si Pierderi de Trezorerie).

Partile confirma si convin cd orice fonduri administrate de FEI pentru FP conform
prezentului Acord sunt proprietatea exclusivd a SM, indiferent daca aceste fonduri au
fost finantate sau nu in totalitate sau partial printr-un imprumut sau altd forma de
finantare pusa la dispozitia SM de catre FEIL

La solicitarea FEI, Conturile FP (sau o parte a acestora) vor fi ipotecate in favoarea FEI
pentru a garanta plata tuturor sumelor datorate FEI in temeiul sau in legétura cu prezentul
Acord, 1n conformitate cu o ipoteca sau o garantie de prim rang, valabila din punct de
vedere juridic, reglementatd de legislatia jurisdictiei in care se afla Conturile FP, avand
forma si continutul acceptabile pentru FEI.

SM este de acord si recunoaste cd metodologia stabilitd in Anexa C (Orientdri privind
Trezoreria) pentru gestionarea Fondurilor de Trezorerie respectd principiul bunei
gestiuni financiare in conformitate cu art. 60(1) din RDC.

COMITETUL DE INVESTITII

SM va infiinta sau desemna Comitetul de Investitii pentru monitorizarea si supervizarea
implementdrii Strategiei de Investitii si a Planului de Afaceri conform prevederilor
acestui Acord si RDC. Pentru a spori eficienta FP, SM convine in mod special ca, pentru
toate problemele legate de implementarea FP si care se incadreaza in obiectul prezentului
Acord, SM sa isi exprime pozitiile prin intermediul Comitetului de Investitii.

Comitetul de Investitii va fi format din cinci (5) membri numiti de SM ulterior consultarii
cu FEI.

Membrii Comitetului de Investitii vor numi Presedintele Comitetului de Investitii la
prima adunare a Comitetului de Investitii. Membrii vor actiona exclusiv in interesul FP.

FEI va avea dreptul de a desemna ad-hoc oficialii sau reprezentantii sai pentru a participa
la adundri ale Comitetului de Investitii, ca observatori.

Consiliul de Investitii va adopta, la prima sa adunare si cu conditia ca FEI sa nu se opuna,
reguli de procedurd interna pentru functionarea sa curentd si pentru gestionarea FP, in
forma anexata ca Anexa H (Reguli de Procedura ale Comitetului de Investitii).

Partile confirma ca orice decizii luate sau comunicate de Comitetul de Investitii vor fi
luate Intotdeauna dupé analizarea corespunzatoare a pozitiei SM, dupa caz, si exclusiv in
interesul FP. Observatorii FEI in cadrul Comitetului de Investitii, desemnati in
conformitate cu Clauza 6.4, nu vor avea drept de vot in cadrul deciziilor luate de
Comitetul de Investitii. FEI va avea dreptul sa se bazeze, fara investigatii suplimentare,
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pe orice decizie luatad sau comunicata de Comitetul de Investitii si s presupuna ca aceste
decizii reflectd pe deplin pozitia SM.

Pentru evitarea oricarui dubiu, Pértile recunosc cd numirile de mai sus se vor aplica
exclusiv in scopurile prezentului Acord si pentru guvernarea FP si mai admit ca toate
costurile in legdturd cu Iinfiintarea si functionarea Comitetului de Investitii vor fi
suportate de FEI si cd membrii Comitetului de Investitii nu vor avea dreptul de a primi
niciun fel de comisioane, costuri si cheltuieli de la FP sau FEI. Toate costurile suportate
de FEI in legatura cu participarea sa in cadrul Comitetului de Investitii vor fi suportate
de FEI ca parte a Comisionului de Gestiune, inclusiv costurile FEI pentru asigurarea
Secretariatului Comitetului de Investitii (,,Secretariatul’).

Comitetul de Investitii va mentine relatii pe plan intern cu ministerele, organismele de
consiliere competente si cu alte autoritati, dupd cum considerd necesar, pentru a-si
indeplini sarcinile in legatura cu implementarea FP si Comitetul de Investitii va fi
raspunzator, printre altele, pentru urmatoarele aspecte:

(a) sd actioneze ca punct de coordonare si comunicare intre FEI si SM in legétura cu
toate aspectele aferente FP conform acestui Acord;

(b) sa comunice, sd stabileasca si sd modifice (sau s@ propund autoritdtilor competente
sd modifice), daca este necesar, regulile si cerintele nationale legate de Activitatea
FP, in consultare cu FEI;

(c) sa furnizeze consultantd si decizii concludente in legdturd cu aspecte legate de
legile si regulamentele nationale aplicabile, de eligibilitatea finantarii acordate
catre sau in beneficiul Beneficiarilor Finali in temeiul Acordurilor Operationale si
de respectarea normelor privind Ajutorul de Stat, cu functionarea FP, a
Instrumentelor Financiare si a Acordurilor Operationale, precum si cu orice aspecte
legate de punerea 1n aplicare a acestora;

(d) la propunerea FEI, sa aprobe orice modificare a Strategiei de Investitii si Planului
de Afaceri (Anexa A) si/sau a Politicii de Risc a FP (4nexa B), daca este cazul;

(e) sa aprobe termenii AEI Tnaintate Comitetului de Investitii de catre FEI spre
aprobare (aprobare ce presupune confirmarea faptului cd AEI indeplinesc cerintele
prevazute in prezentul Acord si in RDC, dupa caz);

(f) sd primeasca Raportul de Progres;

(g) sa aprobe orice propunere a FEI privind reutilizarea si reinvestirea in Instrumente
Financiare a profiturilor sau a Veniturilor din Operatiuni in conformitate cu Clauza
4.1 (c);

(h) la propunerea FEI, sa aprobe sau sa refuze in decurs de 20 Zile Lucratoare de la
primirea unei propuneri de a devia de la Politica de Risc a FP si de la parametrii de
risc aferenti identificati in prezentul Acord in legdturd cu riscurile mai ridicate
implicate de aceste devieri (riscul neeligibilitatii, riscurile de contrapartida etc.),
atat cu privire la incheierea Acordurilor Operationale, cat si in cursul implementarii
Acordurilor Operationale;
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(1) sd aprobe si sda comunice FEI activitatile de informare, de marketing si de
publicitate pentru FP, 1n orice caz Tnainte de publicarea AEI,

(J) la propunerea oficiald a FEI (intelegdndu-se cd FEI va consulta cu buna-credinta
Comitetul de Investitii cu privire la continutul si domeniul de aplicare al unei astfel
de propuneri Tnainte de prezentarea propunerii oficiale), sa indeplineasca orice alte
sarcini in temeiul prezentului Acord sau in legatura cu acesta, fara a aduce atingere
sau a limita drepturile FEI in temeiul prezentului Acord.

In cazurile in care Comitetul de Investitii are puterea de decizie pe baza propunerilor FEI,
Comitetul de Investitii va putea doar sa aprobe sau sid respingd propunerile sau
recomandarile 1n integralitatea lor (si nu partial) si nu va putea sa modifice aceste
propuneri sau recomandari, decat daca FEI a agreat orice astfel de amendament.

Pentru evitarea oricdrui dubiu, Partile recunosc si convin ca FEI va avea dreptul exclusiv
de a lua orice decizii necesare pentru a indeplini Activitatea FP si de a inainta propuneri
Comitetului de Investitii in legédturd cu chestiunile prevazute in prezentul Acord.

FEI va asigura secretariatul Comitetului de Investitii in conformitate cu prezentul Acord.
Responsabilitétile si functiile Secretariatului vor include urmatoarele:

(a) organizarea adundrilor Comitetului de Investitii, inclusiv redactarea si distribuirea
documentelor, a ordinii de zi si a proceselor-verbale ale Comitetului de Investitii;

(b) orice alte sarcini, asa cum sunt definite in prezentul Acord de Finantare sau de cétre
Comitetul de Investitii; si

(c) comunicdrile legate de activitdtile Comitetului de Investitii vor fi directionate prin
intermediul Secretariatului.

Orice comunicari cétre si de la Comitetul de Investitii vor fi efectuate in mod valabil daca
sunt efectuate in scris conform Clauzei 25 (Notificdri).

COMISIOANE DE GESTIUNE

SM confirma cd, in schimbul operarii FP, al gestionarii FP, a Contributiei Angajate a SM
si a oricaror altor fonduri ale FP, precum si al desfasurarii Activitatii FP de catre FEI, de
la Data Intrarii in Vigoare (indiferent daca fondurile au fost deja platite efectiv la data
respectivd) pand la cea mai apropiatad dintre (i) Incetarea prezentului Acord si (ii) Data
Planificata a Incetirii, FEI va avea dreptul la Comisioanele de Gestiune, pe care SM se
angajeaza prin prezentul sd si le asume si sd le plateasca FEI.

FEI va avea dreptul de a retrage anual Comisioanele de Gestiune din Conturile FP. Partile
convin ca, in cazul in care Comisioanele de Gestiune datorate depasesc soldul disponibil
al Conturilor FP (inclusiv, in scopul acestui calcul, orice Venituri din Operatiuni creditate
in Conturile FP, nsd excluzand sumele deja angajate de FEI pentru unul sau mai multe
Instrumente Financiare), aceastd suma excedentard va fi, la alegerea FEI, fie reportata
pentru platd impreuna cu sumele mentionate in urmatoarea Cerere Scrisa, fie facturata de
(10) Zile Lucratoare in Conturile FP. Orice astfel de platd a Comisioanelor de Gestiune
primita de FEI pe parcursul Perioadei de Eligibilitate va fi considerata ca facand parte
din Contributia Platita a SM.
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Comisioanele de Gestiune vor fi platibile (sau debitate din Conturile FP) anual, sub forma
de arierate, si vor consta in:

a. Intimpul Perioadei de Eligibilitate, dupi data de 30 septembrie a fiecirui an, sapte
la sutd (7%) din partea Contributiei Platite a SM platita cumulativ catre Beneficiarii
Finali la data de 30 septembrie a anului respectiv (in investitii de capital si
cvasicapital de catre Intermediarii Financiari care implementeaza Instrumentele
Financiare prin intermediul Fondurilor Specifice), mai putin Comisioanele de
Gestiune deja platite FEI in perioadele anterioare, cu conditia ca, pentru perioada
cuprinsd intre 1 octombrie 2029 si 31 decembrie 2029, Comisioanele de Gestiune sa
fie calculate pe baza partii din Contributia Platita a SM platite catre Beneficiarii
Finali la 31 decembrie 2029 si sa fie platite FEI in acelasi mod precum Comisioanele
de Gestiune suportate dupa Perioada de Eligibilitate.

b. Ulterior Perioadei de Eligibilitate si pana la incetarea prezentului Acord,
Comisioanele de Gestiune vor consta intr-o suma egald cu zero virguld saizeci si
cinci la sutd (0,65%) pe an din Contributia Angajata a SM (care, daca este cazul, in
sensul prezentei definitii, se va calcula pro rata tempore pe baza numarului de zile
calendaristice din perioada respectiva).

Fara a aduce atingere celorlalti termeni din prezenta Clauzad 7 (Comisioane de Gestiune),
valoarea totala a Comisioanelor de Gestiune va fi supusd unui plafon egal cu totalul
aplicabil la momentul respectiv de sapte la suta (7%) din partea Contributiei Platite a SM
platita catre Beneficiarii Finali 1n investitii de capital si cvasicapital de catre Intermediarii
Financiari care implementeaza Instrumentele Financiare prin intermediul unui Fond
Specific (,,Plafonul”), cu conditia ca Partile convin cd Plafonul nu se aplica
Comisioanelor de Gestiune suportate dupa Perioada de Eligibilitate.

CHELTUIELI SUPLIMENTARE, DOBANDA NEGATIVA SI PIERDERI DE
TREZORERIE

Cheltuieli Suplimentare

Partile convin ca orice Cheltuieli Suplimentare suportate sau care urmeazd sa fie
suportate de FEI 1n legdturd cu FP si cu Activitatea FP (impreuna cu orice dobanda
acumulatd 1n legdturd cu acestea pentru plata cu intarziere in temeiul Clauzei 8.5),
inclusiv, 1n special, acele cheltuieli care, in conformitate cu legislatia aplicabild, nu sunt
cheltuieli eligibile in temeiul art. 63, 64 si 68 din RDC si al oricdror norme conexe ale
SM, vor fi considerate ca fiind sume suplimentare platibile de cdtre SM care depasesc
Contributia Angajatd a SM si care provin din resursele SM care nu fac obiectul normelor
UE privind Fondurile, astfel cum se prevede mai jos in prezenta Clauza.

Cheltuielile Suplimentare vor include, inter alia:

(a) costurile legate de actiunile de recuperare sau de orice litigii aparute in legéturd cu
Instrumentele Financiare incheiate in temeiul Acordurilor Operationale semnate;

(b) costurile care apar in legaturd cu Incetarea prezentului Acord, precum si orice
Cheltuieli de Transfer in conformitate cu Clauza 20(3);

(c) costurile legate de activitdtile de audit extern, la cerere, in plus fatd de rapoartele
anuale de audit indicate la Clauza 14(2)(b); si
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(d) orice alte costuri sau comisioane care urmeaza sda fie definite drept Cheltuieli
Suplimentare si care vor fi convenite in mod periodic de comun acord de catre FEI
si SM.

Orice Cheltuieli Suplimentare suportate in conformitate cu Clauza 8.1 de mai sus vor fi
achitate mai intai de cédtre SM ca plata separata catre FEI, in Conturile FP, in termen de
zece (10) Zile Lucratoare de la Cererea de Cheltuieli Suplimentare a FEI, in caz contrar,
dupd Perioada de Eligibilitate, FEI va avea dreptul s aplice Veniturile din Operatiuni
disponibile fie in Contul de Contributii al SM, fie in Contul de Venituri din Operatiuni
(cu exceptia sumelor deja angajate de FEI pentru unul sau mai multe Instrumente
Financiare) pentru plata acestora si va avea dreptul de a retrage sumele relevante din
conturile mentionate anterior.

Dobandd Negativa si Pierderi de Trezorerie

Partile convin ca orice costuri legate de aplicarea unor rate negative ale dobanzii pentru
Conturile FP sau pentru orice alte conturi bancare necesare pentru implementarea
Activitdtii FP, inclusiv in ceea ce priveste Fondurile de Trezorerie, precum si orice
pierderi de trezorerie vor fi acoperite:

(a) 1ntimpul Perioadei de Eligibilitate, din Veniturile din Operatiuni sau din Dobénzile
Generate in conformitate cu Clauzele 4.3 si 4.6 de mai sus si, dacd aceste sume sunt
insuficiente la un moment dat, de catre SM ca plata separata, sub rezerva solicitarii
FEI in termen de zece (10) Zile Lucratoare de la Cererea de Cheltuieli Suplimentare
a FEI; si

(b)  dupa Perioada de Eligibilitate, mai intdi din Dobanda Generata, apoi din Veniturile
din Operatiuni disponibile in Contul de Contributii al SM si/sau in Contul de
Venituri din Operatiuni in conformitate cu Clauza 4.2(b)(iii) si, in cazul in care
aceste sume sunt insuficiente, de catre SM ca plata separatd, sub rezerva solicitarii
FEI in termen de zece (10) Zile Lucratoare de la Cererea de Cheltuieli Suplimentare
a FEL

In cazul in care SM nu plateste oricare dintre sumele previzute in prezenta Clauza 8 in
termenul aplicabil, suma respectiva va acumula dobanzi de la data scadentei pana la data
platii la o rata egala cu EURIBOR plus doua (2) procente.

In cazul in care FEI reuseste si recupereze orice costuri legate de litigii mentionate la
Clauza 8.2(a) de mai sus, care au fost efectiv platite de catre SM, 1n legatura cu acelasi
litigiu, catre FEI, acesta va returna SM astfel de costuri recuperate, cu conditia ca FEI sa
aiba mai Intai dreptul de a compensa aceste sume cu orice alte sume care i sunt datorate
de catre SM.

INTERESE SI DEZVALUIRI SEMNIFICATIVE
SM confirma si este de acord ca:

(a) FEI opereaza sau poate opera o serie de mandate agreate sau care urmeaza sa fie
agreate intre FEI si BEI sau terte parti. Politicile de investitii ale unor astfel de
mandate pot implica oferirea de instrumente financiare de naturd similard
Instrumentelor Financiare intr-o serie de jurisdictii, inclusiv in SM; si
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(b)  FEI poate, pe cont propriu sau in numele unor terti, sd investeasca in instrumente
financiare de naturd similard Instrumentelor Financiare intr-o serie de jurisdictii,
inclusiv in SM si poate avea dreptul, in ceea ce priveste aceste oportunitati, la (i)
drepturi de co-investire in Beneficiarul Final aldturi de fonduri de investitii sau (i1)
drepturi de preemptiune asupra tranzactiilor secundare in fondurile in care se fac
investitii si poate aloca astfel de oportunitati si drepturi oricarui Mandat FEI; si

(c) FEI poate (i) sa interactioneze in alte calitéti (inclusiv in calitate de creditor, garant
sau investitor) cu Intermediarii Financiari, precum si (i1) sd acorde finantare
(inclusiv sub formd de garantii sau capital) acelorasi beneficiari finali/investitii
precum Instrumentele Financiare prevazute in prezentul document, inclusiv intr-o
manierd in care Instrumentele Financiare prevdzute in prezentul document sunt
subordonate sau servesc drept imbunatatire a creditului unui astfel de sprijin din
partea FEI. In contextul FP, FEI va participa, in conformitate cu dispozitiile
prezentului Acord, in calitate de furnizor de capital sau cvasicapital la
implementarea FP si, dacd este cazul, va actiona in nume propriu si in numele unor
investitori terti. SM confirma si este de acord ca nu va avea drepturi exclusive
asupra unei anumite oportunititi de investitii prezentate catre sau in cadrul FEI.
SM confirma si este de acord cd nu va avea drepturi exclusive asupra niciunei
oportunitati de investitii specifice care rezultd din acest mandat, prin intermediul
acelorasi Intermediari Financiari si/sau al acelorasi Beneficiari Finali, prezentate
catre sau in cadrul FEI.

Asadar, FEI poate, fara a sesiza in prealabil Comitetul de Investitii sau SM, sa efectueze
tranzactii in care FEI are, direct sau indirect, un interes material sau o relatie de orice
naturd cu o altd parte, care implica sau poate implica un potential conflict cu obligatiile
FEI fatda de SM si de FP. FEI va gestiona si, atunci cand este posibil, va adresa orice astfel
de conflicte de interese potentiale in conformitate cu dispozitiile prevazute in prezentul
Acord si, cu regulile si procedurile sale interne care pot include, dupd caz, punerea in
aplicare a normelor de confidentialitate si a dispozitiilor organizatorice referitoare la
divulgarea informatiilor confidentiale in cadrul FEI si luand in considerare Strategia de
Investitii si Planul de Afaceri pentru FP.

Fara a aduce atingere celor de mai sus, FEI:

(1) se va asigura ca obligatiile sale in temeiul prezentului Acord sunt indeplinite in
mod corect si corespunzator, cu resurse adecvate dedicate indeplinirii obligatiilor
care i revin 1n temeiul prezentului Acord; si

(i)  va aplica Metodologia FEI de Alocare a Tranzactiilor in alocarea investitiilor
potentiale intre acest mandat si alte Mandate FEI, tindnd cont de Strategia de
Investitii, cu conditia ca FEI sd isi rezerve dreptul de a deroga de la alocarea
Metodologiei FEI de Alocare a Tranzactiilor , la discretia sa rezonabila.

Procedand astfel, FEI va incerca sa asigure intotdeauna un tratament echitabil intre
Mandatele FEI.

ACORDURI OPERATIONALE

FEI se va asigura ca Acordurile Operationale includ angajamente sau declaratii din partea
Intermediarilor Financiari conform carora:
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in ceea ce priveste Instrumentul Financiar relevant, vor actiona in conformitate cu
toate legile aplicabile si cu un grad de atentie, eficientd, transparenta si diligenta la
un nivel profesional asteptat din partea unui organism profesionist cu experienta in
implementarea instrumentelor financiare;

Beneficiarii Finali care beneficiazd de sprijinul Instrumentelor Financiare sunt
selectati tindnd cont in mod corespunzator de natura Instrumentului Financiar si de
viabilitatea lor economica potentiald, sau in functie de relevantd, de viabilitatea
economicd potentiala a proiectelor de investitii ale Beneficiarilor Finali care
urmeaza sa fie finantate;

selectia Beneficiarilor Finali este transparentd si poate fi justificatd de cétre
Intermediarii Financiari pe baza unor motive obiective si prin faptul ca selectia
respectiva nu da nastere niciunui conflict de interese;

Intermediarii Financiari informeaza Beneficiarii Finali, in conformitate cu art. 50
st cu Anexa IX la RDC, precum si cu legile si reglementdrile relevante?, ca
finantarea este acordata in cadrul programelor cofinantate din Fonduri;

Intermediarii Financiari se angajeaza sa ofere sprijin si sd raporteze Ajutorul de
Stat acordat Beneficiarilor Finali in conformitate cu normele privind Ajutoarele de
Stat;

Acordurile Operationale reflecta dispozitiile prevazute in Anexa X la RDC;

contributia care urmeaza sa fie efectuata de catre FP este stabilita si, daca este cazul,
Intermediarii Financiari asigurd o cofinantare adecvata, in conformitate cu termenii
si conditiile AEI,

Intermediarii Financiari sunt de acord ca Instrumentele Financiare sd poata fi
auditate de cdtre sau In numele autoritdtii de audit a SM, a Comisiei si a Curtii
Europene de Conturi, a EPPO sau a oricdrui alt organism desemnat in mod
corespunzator;

Intermediarii Financiari sunt de acord ca nu pot inainta o cerere de despagubire
pentru orice suma care depaseste suma la care s-au angajat in temeiul Acordului
Operational relevant, fard a aduce atingere clauzelor 8.1., 8.2. si 11.5 ale acestui
Acord;

Intermediarii Financiari si Beneficiarii Finali trebuie sd primeasca si sa utilizeze
sumele primite de la FP intr-un cont bancar deschis la o institutie de credit situata
pe teritoriul unui stat membru al UE;

platile directe efectuate catre Beneficiarii Finali trebuie sa fie efectuate intr-un cont
bancar deschis la o institutie de credit situata pe teritoriul unui stat membru al UE;

2 Inclusiv, dar fara a se limita la Regulamentul (UE) 2021/1058 al Parlamentului European si al Consiliului din
24 iunie 2021 privind Fondul european de dezvoltare regionala si Fondul de coeziune, JO L 231, 30.6.2021, p.

60-93.
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(I)  Intermediarii Financiari trebuie sd respecte normele aplicabile Tn materie de
ajutoare de stat si sd ramburseze orice sprijin primit prin intermediul FP care
constituie Ajutor de Stat ilegal si/sau incompatibil la nivelul lor; si

(m) Intermediarii Financiari se asigura ca Beneficiarii Finali se angajeaza sa respecte
normele aplicabile in materie de ajutoare de stat si obtin de la acestia un angajament
de a rambursa orice sprijin primit prin intermediul FP care constituie Ajutor de Stat
ilegal si/sau incompatibil.

10.2 FEI se va asigura ca Acordurile Operationale reflectd anumite cerinte suplimentare,
inclusiv inter alia:

(a) cerinte privind eligibilitatea intreprinderilor care urmeaza sa fie finantate (care
reflectd termenii conveniti intre FEI si Comitetul de Investitii in AEI);

(b) cerinte privind protectia datelor si pastrarea documentelor de catre FEI,
Intermediarii Financiari si/sau Beneficiarii Finali; si

(c) cerinte privind vizibilitatea implicarii Instrumentului Financiar, astfel cum au fost
comunicate de catre Autoritatea de Management;

(d) cerintele privind afisarea placilor si a panourilor, dacé este cazul, si astfel cum au
fost comunicate de citre Autoritatea de Management. In special, Intermediarii
Financiari se vor asigura ca Beneficiarii Finali se angajeaza prin contract sa afiseze
placi sau panouri durabile, vizibile In mod clar pentru public, care prezinta
emblema Uniunii in conformitate cu caracteristicile tehnice prevazute in Anexa IX
la RDC, cu conditia ca:

(1) tranzactia sa implice instalarea sau implementarea unor active corporale, si

(i1) costul total al activelor corporale sustinute prin tranzactia incheiatd cu
Beneficiarul Final sa depaseasca 500.000 EUR®.

Beneficiarii Finali vor afisa panourile sau placile mentionate mai sus de indata ce
tranzactiile sunt implementate fizic sau instalarea echipamentelor este finalizata.

Pentru evitarea oricdrui dubiu, in cazul in care sprijinul nu este acordat pentru
active corporale, inclusiv sub forma de capital de lucru, cerintele privind afisarea
placilor si panourilor mentionate mai sus la prezenta literd (d) nu se aplica.

Astfel de cerinte se vor agrea intre FEI si Comitetul de Investitii sau, dupd caz,
Autoritatea de Management, pentru a fi incluse in AEL

3 Cf. art. 50(2) si 50(1)(c) din RDC. In special, trebuie avut in vedere ca: (a) pentru operatiunile sprijinite din
FEDR si din Fondul de coeziune, costul total trebuie sia depaseascd 500.000 EUR; si (b) pentru operatiunile
sprijinite din FSE+, JTF, EMFAF, AMIF, ISF sau BMVI, costul total trebuie sa depaseasca 100.000 EUR. in
cazul operatiunilor sprijinite din FEADR, va trebui sa analizam Regulamentul PAC [Regulamentul (UE)
2021/2115].
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RESPONSABILITATILE PARTILOR SI RASPUNDEREA

FEI este de acord, fara a aduce atingere Clauzei 11.2 de mai jos, sa actioneze cu diligenta
unui organism profesional si cu bund credintd In punerea in implementarea prezentului
Acord.

Sub rezerva clauzei 11.3 de mai jos, FEI nu va fi in niciun caz responsabil sau raspunzator
fatd de SM sau fatd de orice altd persoand in legdtura cu performanta financiard a FP
(inclusiv atunci cand oferd garantii prin intermediul unui Fond Specific), rezultatele
financiare ale oricdruia dintre Acordurile Operationale sau Instrumentele Financiare,
investitiile realizate in conformitate cu Orientérile de Trezorerie (inclusiv ca urmare a
dobanzii negative) si/sau nerespectarea de catre SM, orice Intermediar Financiar sau
orice Beneficiar Final care beneficiaza de finantare din partea FP a oricédror legi sau
reglementari aplicabile.

FEI nu va fi raspunzator fatd de SM sau fatd de orice alta persoana pentru orice acte sau
omisiuni in temeiul sau in legaturd cu desemnarea sa in baza prezentului Acord si cu
desfasurarea de catre acesta a Activitdtii FP cu exceptia acelor costuri, pretentii, daune,
pierderi, raspunderi sau cheltuieli ale SM rezulta in mod direct din frauda, fapte ilicite
savarsite cu intentie sau din neglijentd grava a FEI in executarea prezentului Acord.
Pentru evitarea oricdrui dubiu, FEI nu va fi 1n niciun caz raspunzator fatd de SM pentru
daune indirecte, pierderi de profit sau daune exemplare sau punitive.

Sub rezerva Clauzei 11.3 de mai sus, orice raspundere a FEI in legdturd cu prezentul
Acord va fi exclusd in masura in care orice actiune a FEI se bazeaza pe informatii obtinute
de la SM sau pe o decizie sau aprobare din partea Comitetului de Investitii. FEI nu isi
asuma nicio obligatie de a verifica In mod independent acuratetea, relevanta sau
caracterul complet al oricaror astfel de informatii primite de la SM sau de a examina sau
contesta orice decizie sau aprobare a Comitetului de Investitii.

SM convine prin prezentul sa despagubeasca si sa exonereze FEI si pe fiecare dintre

directorii, administratorii, angajatii, agentii, delegatii sau subdelegatii si la prima cerere

scrisa cu privire la orice cost, pretentie, daund, pierdere, raspundere, sentinte, intelegeri

sau cheltuieli (inclusiv onorarii juridice si alte costuri suportate in legdtura cu

investigarea sau apdrarea oricdrei pretentii) suportate sau suferite de FEI (,,Despagubiri”)
in legatura cu:

(a) desemnarea FEI 1n baza prezentului Acord sau in legéturd cu Activitatea FP;

(b) orice informatii furnizate de SM sau de Comitetul de Investitii catre FEI in legatura
cu prezentul Acord care sunt false, induc in eroare, sunt inexacte sau incomplete;

(c) orice instructiune transmisa de sau in numele SM catre FEI in legatura cu prezentul
Acord sau cu Activitatea FP;

(d) orice incalcare (inclusiv neplata) sau declaratie falsa, indiferent daca aceasta rezulta
in mod direct sau indirect, din partea SM sau a Comitetului de Investitii in baza
prezentului Acord; si/sau

(e) orice pretentie a oricarei persoane de a avea dreptul la orice active care fac parte
din FP,
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cu exceptia cazului in care aceste Despagubiri sunt rezultatul direct al fraudei, al faptei
ilicite savarsite cu intentie sau al neglijentei grave a FEI in executarea prezentului Acord.

Pentru evitarea oricdrui dubiu, obligatia SM 1n temeiul prezentei Clauze 11.5 se extinde
si asupra obligatiei de a exonera FEI de orice plati pe care FEI ar fi fost obligat sa le
efectueze cétre Intermediarii Financiari (inclusiv orice penalitati) in temeiul Acordurilor
Operationale, inclusiv 1n cazul in care FEI a efectuat o astfel de plata pe baza altor resurse
decat resursele FP.

SM convine prin prezentul ca:

(a)

(b)

Orice Despdgubire (impreund cu orice dobandd acumulatd pentru plata cu
intarziere in temeiul Clauzei 11.6(b)) datoratd FEI va fi platita de cdtre SM catre
FEI in termen de zece (10) Zile Lucratoare de la solicitarea scrisd a FEI, ca suma
suplimentara platibila de catre SM 1n plus fatd de Contributia Angajatd a SM si va
fi platita din resursele SM care nu fac obiectul normelor UE privind Fondurile.

In cazul in care SM nu pliteste orice Despagubire in termenul prevazut la Clauza
11.6(a), suma respectiva va acumula dobanzi de la data scadentei pana la data platii
la o ratd egala cu EURIBOR plus unu (1) la suta.

In special in ceea ce priveste abordarea Neregulilor care au dus la impunerea unei corectii
financiare:

(a)

(b)

(©)

FEI va fi raspunzdtor in ceea ce priveste Neregulile aparute la nivelul FP in
conformitate cu prezentul Acord;

FEI nu va fi raspunzator in ceea ce priveste Neregulile care apar la nivelul
Intermediarului Financiar (1) in cazul in care a inclus cerintele de la Clauza 10 de
mai sus in Acordul Operational relevant si (ii) in cazul in care a actionat cu diligenta
necesard 1n selectarea Intermediarului Financiar si in selectarea si aplicarea
masurilor contractuale si juridice adecvate impotriva Intermediarului Financiar
pentru a recupera sumele afectate de Neregulda, intelegindu-se ca deciziile
referitoare la aceste masuri contractuale si juridice sunt luate la discretia exclusiva
a FEI, care actioneaza cu diligenta necesard. Pentru evitarea oricarui dubiu, nu se
va angaja raspunderea FEI in cazul in care aceste conditii sunt indeplinite;

FEI nu va fi rdaspunzitor in ceea ce priveste Neregulile apdrute la nivelul
Beneficiarilor Finali n cazul in care (i) a inclus in Acordul Operational obligatia
Intermediarului Financiar de a exercita diligenta necesara in selectarea si aplicarea
masurilor contractuale si juridice adecvate impotriva Beneficiarilor Finali pentru a
recupera sumele afectate de Nereguld si, (ii)) in cazul in care Intermediarul
Financiar Incalca obligatia descrisa la Clauza 11.7(c)(1), FEI a exercitat el insusi
diligenta necesara in selectarea si aplicarea masurilor contractuale si juridice
adecvate impotriva Intermediarului Financiar in cadrul Acordurilor Operationale
pentru recuperarea sumelor afectate de Neregularitate, intelegdndu-se ca deciziile
referitoare la aceste masuri contractuale si juridice sunt exercitate la discretia
exclusiva a FEI, care actioneazd cu diligenta necesard. Pentru evitarea oricarui
dubiu, nu se va angaja raspunderea FEI in cazul in care Intermediarul Financiar a
actionat cu diligenta necesard in selectarea si aplicarea masurilor contractuale si
juridice adecvate impotriva Beneficiarului Final pentru recuperarea sumelor
afectate de Neregularitate.
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Nu se va angaja nicio raspundere in ceea ce priveste circumstantele descrise la Clauzele
11.7(b) si 11.7(c) in cazul in care SM nu ramburseazd FEI pentru cheltuielile de
judecata suportate sau care urmeaza sa fie suportate in conformitate cu Clauza 8.2(a).

11.8 Obligatiile SM de a despagubi FEI in temeiul prezentului Acord continud si raman in
vigoare si produc efectele in pofida aparitiei Datei Planificate a Incetarii sau a oricarei
incetari a celorlalte dispozitii ale prezentului Acord.

12.
12.1

12.2

DECLARATII, ASIGURARI SI ANGAJAMENTE ALE SM

SM declara si asigura prin prezentul si, in ceea ce priveste aspectele mentionate la Clauza
12.1(c), (d), (f) si (g) (de mai jos), in orice moment important pana la incetarea
prezentului Acord ca:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Q)

(2

are deplind putere si capacitate (inclusiv in ceea ce priveste legislatia sa interna si
cerintele constitutionale) de a desemna FEI in conditiile prezentului Acord si de a
incheia tranzactii In cadrul sferei de aplicare a prezentului Acord si a obtinut sau
va obtine, dupa caz, toate autorizatiile si aprobarile necesare pentru a permite FEI
sd actioneze astfel in numele sau;

incheierea sau executarea prezentului Acord si a oricarei tranzactii prevazute in
prezentul Acord nu va Incélca nicio lege, norma sau regulament care i se aplicd sau
niciun contract important la care este parte;

FP este liber de orice garantii, grevari si sarcini, iar SM se angajeaza ca niciun fel
de garantii, grevari si sarcini pe seama FP nu vor aparea din actele sau omisiunile
SM;

orice informatie sau documentatie furnizatdi de SM catre FEI (inclusiv orice
informatie privind situatia financiard a SM sau a FP) este adevdrata, completa,
exacta si nu induce 1n eroare sub niciun aspect semnificativ;

va furniza, prin intermediul Comitetului de Investitii, orice alte informatii
suplimentare solicitate in mod corespunzitor de FEI sau de orice autoritate
competentd, inclusiv in legdturd cu indeplinirea obligatiilor FEI in temeiul
prezentului Acord;

a inteles, a confirmat si a acceptat pe deplin riscurile pe care le implicd
Instrumentele Financiare, inclusiv cele prevazute in Anexa B (Politica de Risc a
FP) si in Strategia de Investitii si Planul de Afaceri. SM confirma si acceptd (i)
riscul de pierdere integrald atat la nivelul Beneficiarului Final, cat si la nivelul
Intermediarului Financiar si (ii) lipsa rentabilitatii proportional cu riscul,

obligatiile exprimate ca fiind asumate de catre acesta In prezentul Acord sunt
obligatii legale, valabile, obligatorii si executorii si sunt conforme cu declaratia
indicata la litera (b) de mai sus.

SM va notifica cu promptitudine FEI in cazul in care se produce o modificare
semnificativd a oricdreia dintre informatiile furnizate de acesta in sensul prezentului
Acord sau a situatiei sale in general si va furniza orice alte informatii relevante pe care
FEI le poate solicita In mod rezonabil din cand in cand. FEI confirma ca nerespectarea
obligatiei de a furniza astfel de informatii poate afecta negativ capacitatea FEI de a

33



34

12.3

12.4

12.5

13.
13.1

13.2

13.3

13.4

14.

14.1

14.2
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furniza servicii in temeiul Acordului si calitatea serviciilor pe care FEI le poate furniza
si poate avea un impact negativ asupra activitatilor FP.

SM se angajeaza s nu tranzactioneze sau sd dispund de oricare dintre activele FP si nici
sd autorizeze vreo persoand, alta decat FEI, sa tranzactioneze sau sa dispund de oricare
dintre acestea.

SM asigura cd Strategia de Investitii si Planul de Afaceri (i) incorporeaza in totalitate si
cu exactitate toate conditiile si cerintele (inclusiv criteriile de eligibilitate) ale
programului, care sunt aplicabile Instrumentului Financiar implementat si (ii) respecta
obiectivele de politica ale Programului respectiv.

SM asigurd, in continuare, ca nu existd cerinte suplimentare la nivel UE, national sau
regional care sd se aplice Instrumentului Financiar implementat in contextul FP la
momentul semnarii prezentului Acord si ca va informa prompt FEI in cazul in care
aceasta situatie se schimba.

AJUTOR DE STAT

SM va avea responsabilitatea de a asigura respectarea tuturor normelor aplicabile in
materie de Ajutor de Stat.

SM va furniza FEI toate informatiile necesare pentru a permite ca FP, fiecare Instrument
Financiar si fiecare Acord Operational sa fie conforme cu normele privind Ajutorul de
Stat. Responsabilitatea FEI in ceea ce priveste Ajutorul de Stat se va limita la solicitarea
ca fiecare Intermediar Financiar sa asigure respectarea cerintelor privind Ajutorul de Stat
mentionate in AEI publicat in conformitate cu Clauza 2.4 si, ulterior, in fiecare Acord
Operational respectiv.

Informatiile mentionate la Clauza 13.2 de mai sus vor fi comunicate de FEI
Intermediarilor Financiari, care vor fi responsabili din punct de vedere contractual de
respectarea normelor aplicabile in materie de Ajutor de Stat, inclusiv In ceea ce priveste
raportarea Ajutorului de Stat acordat.

Fiecare Acord Operational va include un angajament al Intermediarului Financiar de a
respecta normele privind Ajutorul de Stat in conformitate cu Clauza 13.3, inclusiv
obligatia Intermediarilor Financiari de a obtine un angajament din partea Beneficiarilor
Finali n numele SM de a rambursa orice sprijin primit prin intermediul FP care constituie
Ajutor de Stat ilegal si/sau incompatibil. Intermediarii Financiari au obligatia de a
recupera Ajutorul de Stat ilegal si/sau incompatibil, in conformitate cu legislatia
aplicabila.

MONITORIZARE SI RAPORTARE

FEI va monitoriza implementarea Instrumentelor Financiare si a Acordurilor
Operationale in conformitate cu normele si procedurile sale interne si cu criteriile stabilite
in Anexa F (Monitorizare).

Pe baza datelor furnizate de Intermediarii Financiari, FEI va intocmi urmatoarele rapoarte:

(a) anual, doud rapoarte de progres semestriale (fiecare, ,,Raportul de Progres”) in
limba engleza, prezentate de FEI Comitetului de Investitii in fiecare an, nu mai
tarziu de 15 aprilie (pentru perioada 1 iulie — 31 decembrie a anului precedent) si



(b)

(©)

(d)
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15 octombrie (pentru perioada 1 ianuarie — 30 iunie a aceluiasi an), care va include
un rezumat al activitdtilor de monitorizare desfasurate, astfel cum se specifica in
Anexa G (Raport de Progres) la prezentul Acord;

un raport de audit anual (intocmit si prezentat in limba englezd) (,,Raportul de
Audit”), care va fi Intocmit de catre auditorii externi numiti de FEI si care va
acoperi elementele indicate in Anexa XXI la RDC. In acest scop, SM va informa
FEI in timp util cu privire la adresele de e-mail ale Comisiei si ale Autoritatii de
Audit mentionate la art. 71 din RDC, la care trebuie trimis Raportul de Audit;

un Raport de Control (,,Raportul de Control”), pe care FEI ar trebui sa 1l furnizeze,
dacd SM solicitd acest lucru, cu aceeasi periodicitate si contindnd aceleasi date ca
Raportul de Progres;

Orice raport sau documentatie care trebuie depusd la o altd datd decat o Zi
Lucratoare poate fi transmisd in Ziua Lucridtoare imediat urmatoare. Valorile
raportate vor reflecta implementarea cumulativa de la inceput. Toate informatiile
privind volumele trebuie raportate in euro, iar pentru operatiunile/tranzactiile non-
euro se va aplica metodologia standard de conversie FEL.

14.3 FEI este de acord cd orice monitorizare pe care o efectueaza cu privire la Instrumentele
Financiare, prin sondaj, va acoperi urmétoarele aspecte:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

daca Intermediarii financiari aplica proceduri cu scopul de a respecta dispozitiile
de eligibilitate prevazute in Acordul Operational pentru initierea si monitorizarea
Tranzactiilor cu Beneficiarul Final;

daca acordurile prin care finantarea este pusa la dispozitia Beneficiarilor Finali
contin dispozitii referitoare la cerintele de audit si la pistele de audit in conformitate
cu paragraful 1(e) din Anexa X la RDC si includ orice cerinte de vizibilitate
convenite, astfel cum sunt prevazute in Acordurile Operationale;

dacd este stabilitd o pistd de audit adecvatd in scopul raportarii si al auditului, in
conformitate cu dispozitiile relevante din RDC¥;

daca Intermediarii Financiari pastreazd documentele justificative care se referd la
finantarea pusa la dispozitia Beneficiarilor Finali pand la ultima dintre urmatoarele:
(1) perioada de cinci (5) ani de la data de 31 decembrie a anului in care se efectueaza
ultima plata cétre Beneficiarul Final; sau (i1) 10 ani de la data efectiva a tranzactiei
dintre Intermediarul Financiar si Beneficiarii Finali; si

dacd Intermediarii Financiari aplica proceduri cu scopul (i) de a pastra documentele
justificative disponibile pentru a permite verificarea legalitatii si regularitatii
cheltuielilor sustinute prin FP de catre Intermediarii Financiari si (i1) de a se asigura
ca Intermediarii Financiari pot prezenta dovezi ca sprijinul acordat urmeaza sa fie
utilizat in scopurile prevazute, in conformitate cu art. 69(6) din RDC si cu
instructiunile SM, ca Intermediarii financiari respecta prevederile de eligibilitate
prevazute in Acordul Operational.

4 Cf Anexei XIII la RDC
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La primirea unei cereri specifice din partea SM, FEI va furniza toate documentele
necesare aflate in posesia sa pentru a-i permite sa isi Indeplineasca obligatiile care ii revin
in temeiul RDC in ceea ce priveste Activitatea FP. In cazul in care documentatia necesara
nu este pusa la dispozitia FEI, acesta va solicita Intermediarului Financiar relevant sa
prezinte documentatia solicitatd de SM. SM recunoaste si declard in mod expres cd, n
acele cazuri in care FEI nu dispune de documentele solicitate, obligatia FEI se limiteaza
la a solicita aceastd documentatie de la Intermediarul Financiar relevant, dupa caz’.
Partile vor agrea ulterior in timp util (si anume, in mod indicativ, pand la semnarea
Acordurilor Operationale) metodologia de raportare in sistemele nationale de raportare
pentru fonduri structurale, dupa caz, inclusiv instructiuni si modele pentru raportarea de
catre Intermediarii Financiari cu privire la beneficiarii reali.

AUDIT

FEI este de acord sd mentind o pistd de audit adecvata in legdturd cu FP in scopul
raportdrii si auditului (inclusiv pentru a furniza SM un Raport de Audit intocmit de
auditorii sdi externi), in conformitate cu dispozitiile relevante ale RDC, tindnd cont de
orice modificare, extindere, reintroducere sau Inlocuire a legislatiei. SM sau orice alte
autoritati nationale nu vor efectua nicio verificare la fata locului la nivelul FEI.

Acordurile Operationale vor prevedea ca Intermediarii Financiari 13i dau consimtamantul
si vor obtine in documentatia lor cu Beneficiarul Final consimtaméantul acestora (a) de a
fi auditati de cétre sau in numele SM, Comisiei si Curtii Europene de Conturi sau oricérui
alt organism sau institutie a UE care are dreptul de a verifica utilizarea fondurilor puse la
dispozitie in cadrul Acordului Operational relevant si (b) de a furniza toate informatiile
(convenite in conformitate cu Clauza 15.4) necesare pentru ca SM, FEI, FP si Comisia
sd respecte orice cerinte aplicabile in materie de informare sau de audit ale autoritétilor
nationale de audit relevante si/sau ale Curtii de Conturi Europene.

SM va indeplini, pe cheltuiala proprie, obligatiile sale de a efectua audituri si/sau
verificari (inclusiv la fata locului) in conformitate cu orientdrile, normele sau
regulamentele UE referitoare la Instrumentele Financiare, astfel cum sunt aplicabile
pentru resursele Fondurilor, actualizate periodic si tindnd seama de orice modificare,
extindere, reintroducere sau inlocuire a legislatiei.

Pértile convin cd auditurile prevdzute la Clauza 15.3 pot avea loc pe intreaga durata a
prezentului Acord prin furnizarea elementelor prevazute in Anexa XIII punctul II RDC,
dupa caz, si ca aceste verificari si audituri pot consuma timp si resurse considerabile.

Partile se vor asigura cd aceste audituri sunt efectuate intr-un mod cat mai putin intruziv
si in conformitate cu procedurile, metodologiile si listele de verificare convenite intre
Parti. In cazul verificarilor sau al auditurilor in conformitate cu Clauza 15.3, SM va
informa FEI cu privire la orice abatere a unui astfel de audit de la procedurile,
metodologiile si listele de verificare convenite si, in cazul in care Partile nu au ajuns la
un acord intre ele la momentul respectiv, cu privire la obiectul si continutul auditurilor si
verificdrilor sale, cu un preaviz scris de cel putin sase (6) sdptamani.

5 Art. 81(6) RDC: “6. BEI sau alte institutii financiare internationale pun la dispozitia autoritdtilor responsabile
de programe toate documentele necesare pentru a le permite sd isi indeplineascd obligatiile”.
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Se va acorda FEI si/sau Intermediarului Financiar o perioadd de cel putin patru (4)
sdptimani pentru a prezenta documentatia necesard dupd primirea cererii de
documentatie si a listei de esantionare.

PASTRAREA DOCUMENTELOR

FEI este de acord sa pastreze toate documentele justificative pentru actiunile sale in
conformitate cu prezentul Acord pe o perioadd de 5 ani de la data de 31 decembrie a
anului urmator incheierii Perioadei de Eligibilitate (sau a Perioadei Legacy, dupa caz);
sau, in cazul documentelor relevante pentru normele privind Ajutorul de Stat, pe o
perioada de zece (10) ani de la data la care ajutorul a fost acordat Beneficiarului Final
relevant.

FEI se va asigura ca Acordurile Operationale contin angajamente similare cu Clauza 16.1
de mai sus, pentru ca Intermediarii Financiari sd respecte cerintele prevazute la punctul
14.3(d) si la punctul 15.4.

POLITICA OFFSHORE
In conformitate cu prezentul Acord:

(a) FEI este de acord sd nu incheie Acorduri Operationale cu Intermediari Financiari
constituiti Intr-o jurisdictie care, la momentul preconizat al semnarii Acordului
Operational, ar fi o Jurisdictie Neconforma; si

(b) FEI se va asigura ca Acordurile Operationale contin un angajament similar cu cel
cuprins la Clauza 17.1(a) de mai sus, prin care Intermediarii Financiari convin, in
sensul Instrumentului Financiar relevant, s nu stabileascad relatii de afaceri cu
niciun fel de entitdti constituite intr-o Jurisdictie Neconforma.

Partile convin prin prezentul cd o modificare a statutului unei jurisdictii, care devine o
Jurisdictie Neconforma, nu va avea niciun efect asupra Acordurilor Operationale care
sunt deja incheiate la momentul modificarii respective.

SCHIMB DE INFORMATII PRIVIND IMPOZITAREA

La cerere, FEI va avea dreptul de a primi de la SM orice informatii sau documente care
pot fi necesare pentru a permite FEI sau Intermediarilor Financiari sd isi indeplineasca
obligatiile respective in temeiul legislatiei fiscale relevante, inclusiv, dacd este cazul,
orice informatii sau documente fiscale care pot fi solicitate de FEI si despre care FEI
considerd Tn mod rezonabil ca 1i vor permite sa respecte obligatiile de raportare fiscala,
de retinere la sursd, de platd a impozitelor si/sau de conformare fiscala (daca este cazul),
inclusiv in temeiul (i) sectiunilor 1471 - 1474 din U.S. Internal Revenue Code din 1986,
cu modificarile ulterioare (denumit in mod obisnuit ,,FATCA”), orice reglementari ale
Trezoreriei SUA sau alte orientdri emise sau acorduri incheiate in temeiul acestora, sau
orice acord de schimb de informatii sau acord interguvernamental incheiat intre
jurisdictiile fiscale, pentru a imbunatati respectarea obligatiilor fiscale sau care pot aparea
ca urmare a unei modificdri a legislatiei sau a interpretdrii acesteia si (i1) standardul
OCDE pentru schimbul automat de informatii privind conturile financiare (denumit in
mod obisnuit ,,Standardul Comun de Raportare™), astfel cum este implementat in orice
jurisdictie relevanta, inclusiv in temeiul Directivei 2011/16/UE a Consiliului privind
cooperarea administrativa in domeniul fiscal (cu modificarile ulterioare). SM este de
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acord sd notifice cu promptitudine FEI cu privire la orice modificare a informatiilor
furnizate in temeiul prezentei Clauze 18.

MODIFICARI

Modificarile prezentului Acord se vor efectua in scris, cu acordul scris al Partilor, fiecare
Parte declarand ca toate autorizatiile si publicatiile prealabile necesare pentru astfel de
modificari au fost obtinute sau efectuate la momentul acordarii acordului scris.
Modificarile vor intra In vigoare in momentul semnarii lor de catre ambele Parti la
prezentul Acord.

Partile vor negocia cu bund-credintd si vor perfecta orice modificari ale termenilor
prezentului Acord, care pot deveni necesare sau de dorit in cazul unei modificari a
oricdror legi, reglementari sau acte administrative ale SM sau ale UE (inclusiv, dacd este
cazul, orice compensare sau ajustare a remuneratiei FEI ca urmare a unor astfel de
modificari).

Féra a aduce atingere Clauzei 19.1 de mai sus, Péartile sunt de acord cd modificérile,
actualizarile si/sau completarile la Anexa A (Strategie de Investitii si Plan de Afaceri)
si/sau Anexa B (Politica de Risc a FP) pot fi efectuate de cétre Parti in aplicarea Clauzei
6.8(d), prin notificarea in scris a procesului verbal relevant al Comitetului de Investitii,
in conformitate cu Clauza 25 (Notificari), fard o modificare formala a prezentului Acord.

DATA INTRARII iN VIGOARE, iNCETARE SI FORTA MAJORA

Prezentul Acord va produce efecte de la Data Intrarii in Vigoare si, cu exceptia cazului
in care inceteaza anticipat in conformitate cu prezenta Clauza, va ramane in vigoare pana
la Data Planificat a Incetarii (cu conditia ca obligatiile de despagubire ale SM in temeiul
Clauzei 11 sd ramana in vigoare si sd produca efecte depline in pofida incetarii
prezentului Acord).

Cel tarziu cu sase (6) luni inainte de Data Planificata a Incetirii prezentului Acord, FEI
va rambursa soldul Conturilor FP rdmas la acel moment (dupd deducerea oricaror
Comisioane de Gestiune platibile FEI pana la Data Planificata a Incetarii) prin creditarea
sumei respective in contul bancar pe care SM il comunica FEI. Orice obligatii reziduale
in temeiul Acordurilor Operationale vor fi transferate si asumate de catre SM sau de cétre
o entitate desemnata in mod expres de SM in acest scop.

La incetarea prezentului Acord, toate cheltuielile suportate de FEI in legdtura cu aceasta
incetare si cu transferul soldului Conturilor FP rdamas la acel moment (dupa deducerea
oricdror Comisioane de Gestiune si Cheltuieli Suplimentare platibile FEI pana la incetare)
si a oricaror obligatii reziduale in temeiul Acordurilor Operationale cédtre SM sau catre o
entitate desemnatad in mod expres de SM in acest scop (toate aceste cheltuieli externe
denumite colectiv ,,Cheltuieli de Transfer”), trebuie suportate de SM.

Aparitia oricéruia dintre urméatoarele evenimente va permite rezilierea (,,Reziliere”):

(a) oricare dintre Parti comite o incdlcare gravd a obligatiilor sale in temeiul
prezentului Acord, care, daca poate fi remediata, nu a fost remediata de catre Partea
care nu si-a indeplinit obligatiile in termen de trei (3) luni de la notificarea scrisa a
celeilalte Parti cu privire la aceasta incédlcare cétre Partea care nu si-a indeplinit
obligatiile;
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(b)  SM nu efectueaza plata Primei Transe in termen de saizeci (60) Zile Lucratoare de
la primirea Notificarii de Revenire mentionate la Clauza 3.7;

(c) SM nu efectueazad plata Transei Subsecvente in termen de saizeci (60) Zile
Lucrétoare de la primirea unei Notificdri de Revenire din partea FEI;

(d) exista orice neindeplinire a obligatiei de platd de catre SM a oricarei alte sume
datorate si platibile in temeiul prezentului Acord si aceastd neindeplinire a
obligatiei de platd nu este remediatd sau corectatd integral in termen de doudzeci
(20) Zile Lucratoare de la data la care este scadenti;

(¢) SM nu respectd obligatiile care 1i revin in temeiul Clauzei 15.3;

(f) Partile nu convin asupra unei Strategii de Investitii si a unui Plan de Afaceri
revizuite, astfel cum este descris in Clauza 4.5, inainte de inceperea Perioadei
Legacy; sau

(g) se produce o situatie sau un eveniment exceptional imprevizibil, independent de
controlul oricdreia dintre Parti (altele decédt conflictele de munca, grevele sau
dificultatile financiare si altele de acest gen), inclusiv (fard a se limita la) anularea
sau suspendarea FP 1n temeiul unui act al Uniunii Europene sau al SM sau in alt
mod, care impiedica oricare dintre ele s isi indeplineasca oricare dintre obligatiile
care le revin in temeiul prezentului Acord, care nu a fost atribuit unei erori sau
neglijente din partea lor si care se dovedeste insurmontabil in ciuda tuturor
eforturilor depuse (fiecare dintre acestea fiind un ,,Eveniment de Forta Majora™).

Partea care nu a comis respectiva incédlcare grava a prezentului Acord poate, printr-o
notificare scrisa adresatd celeilalte Parti, sa rezilieze prezentul Acord in cazul in care se
produce evenimentul de la Clauza 20.4(a).

FEI poate, printr-o notificare scrisd adresatd SM, sa rezilieze prezentul Acord in cazul in
care se produce un eveniment prevazut la oricare dintre Clauzele 20.4(b)-(e).

Oricare dintre Parti poate, printr-o notificare scrisd adresata celeilalte Parti, sd rezilieze
prezentul Acord in cazul in care se produce evenimentul prevazut la Clauza 20.4(f).

In cazul in care se produce evenimentul de la Clauza 20.4(g), Partea care se confrunti cu
un astfel de Eveniment de Fortd Majora va informa fara intarziere cealaltd Parte printr-o
notificare scrisd (,,Notificare de Fortd Majora”) in care se precizeazd natura, durata
probabild si efectele previzibile. La primirea unei Notificdri de Fortd Majora, Partile vor
initia imediat consultéri i vor depune toate eforturile pentru a minimiza orice prejudiciu
cauzat de aparitia Evenimentului de Fortd Majora in cauza, intelegdndu-se ca niciuna
dintre Parti nu va fi consideratd vinovata de incalcarea obligatiilor care ii revin in temeiul
prezentului Acord in cazul in care este impiedicata sa le indeplineasca din cauza unui
Eveniment de Fortd Majora. In cazul in care Pirtile, actionand cu buni-credinti, au
constatat cd este imposibil sau extrem de oneros sa continue desfasurarea Activitatii FP
ca urmare a aparitiei unui Eveniment de Fortd Majora, prezentul Acord va inceta in
conformitate cu prezenta Clauza 20 la data convenita intre Parti. Dispozitiile Clauzei 20.7
st ale Clauzei 20.8 se vor aplica, cu exceptia cazului in care Partile convin altfel.

Cu conditia ca prezentul Acord sa nu fi Incetat in baza unei Rezilieri, acesta poate fi
denuntat unilateral, fard invocarea niciunui motiv, dupd ultima zi a Perioadei Legacy de
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catre oricare dintre Parti printr-o notificare scrisd transmisa in prealabil celeilalte Parti cu
sase (6) luni Tnainte (,,Denuntarea Unilaterala™):

Fara a aduce atingere unei Rezilieri, FEI poate inceta prezentul Acord, in orice moment,
in cazul 1n care SM sau orice autoritate publicd Imputernicitd in mod corespunzator in
cadrul SM modifica sau schimba orice legi, reglementari sau acte administrative, iar o
astfel de modificare, in opinia rezonabild a FEI, poate avea un impact negativ asupra
activitdtilor incredintate FEI in temeiul prezentului Acord sau asupra performantei FP,
se abate in mod substantial de la Strategia de Investitii si Planul de Afaceri (4nexa A) sau
nu este adecvatd pentru punerea in aplicare a acestuia (,Incetarea ca urmare a
Modificarilor de Reglementare”).

Partile convin ca:

(a) daca o incalcare grava in baza Clauzei 20.4(a) nu poate fi remediata, sau dacd o
incalcare grava in baza Clauzei 20.4(a) care poate fi remediata nu a fost remediata
in termen de trei (3) luni de la transmiterea unei notificéri scrise de catre oricare
dintre Parti cu privire la Reziliere,

(b) neplata in baza Clauzei 20.4(b), (c) sau (d) sau o incalcare in baza Clauzei 20.4(e)
nu este remediatd in termen de zece (10) Zile Lucratoare de la transmiterea de catre
FEI catre SM a notificarii scrise privind Rezilierea,

(c) oricare dintre Parti transmite o notificare scrisd privind Denuntarea Unilateralad sau
Rezilierea in baza Clauzei 20.4(f) sau Clauzei 20.4(g), sau

(d) FEI transmite o notificare scrisd privind Incetarea ca urmare a Modificarilor de
Reglementare 1n temeiul Clauzei 20.6,

atunci FEI poate, fard a fi obligat sd procedeze in acest sens, sd transmitd o notificare
scrisa catre SM, in temeiul céreia se initiazd imediat o perioadd de trei (3) luni in care
Partile convin ca FP, toate activele si pasivele aferente FP (inclusiv cele detinute sau
asumate Tn numele FEI ca parte a Activitatii FP) si toate Acordurile Operationale
incheiate sa fie transferate (prin cesiune, novatie sau in alt mod) sau asumate de catre SM
(,,Perioada de Transfer”). In special, In acest caz,

(1) SM va accepta si 151 va asuma toate drepturile, obligatiile si raspunderile decurgand
din Acordurile Operationale si convine sd incheie orice contract de transfer sau
documentatie echivalentd necesard pentru formalizarea transferului acestora citre
SM; si

(i) fara a aduce atingere Clauzei 26.3 si dupd ce toate sumele datorate FEI in temeiul
sau in legatura cu prezentul Acord au fost platite, soldul fondurilor platite in
Conturile FP, precum si orice active rezultate din implementarea Acordurilor
Operationale, vor fi transferate catre SM si, dupa caz, vor fi creditate in contul
bancar pe care SM 1l va comunica catre FEI, iar si Conturile FP vor fi inchise,

s, la sfarsitul Perioadei de Transfer, FEI va fi exonerat automat de orice raspundere in
baza prezentului Acord si a Acordurilor Operationale, iar prezentul Acord va inceta.

In cazul in care se produce oricare dintre evenimentele de la sub-paragrafele (a), (b), (c)
sau (d) ale Clauzei 20.7, FEI poate, la discretia sa, sd trimita o notificare scrisa cétre SM,
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in termen de saizeci (60) de Zile Lucratoare de la aparitia circumstantelor respective,
conform careia:

(a) FEI nu va transfera soldul Conturilor FP (sau orice active rezultate din Acordurile
Operationale) catre SM; si

(b) FEI nu va cesiona, transfera sau nova Acordurile Operationale si/sau Instrumentele
Financiare existente la momentul respectiv catre SM,

ci va continua sa gestioneze Conturile FP si Acordurile Operationale existente la
momentul respectiv conform termenilor prezentului Acord, inclusiv dreptul de a i se plati
Comisioane de Gestiune si Cheltuieli Suplimentare, de a 1 se rambursa costurile si
cheltuielile si de a fi despagubit in baza termenilor prezentului Acord cu conditia:

(1) sd nu Incheie niciun Acord Operational nou; si

(i)  sd@ nu reinvesteascd sau sa nu reutilizeze Veniturile din Operatiuni in Operatiuni
Financiare noi, cu exceptia cazului in care aceastd reinvestitie sau reutilizare este
realizatd de Intermediarul Financiar relevant in conformitate cu termenii expresi
ai unui Acord Operational existent.

In astfel de situatii, prezentul Acord va rimane in continuare in vigoare si va produce
efecte pand cand survine Data Planificata a Incetarii in legiturd cu acele Acorduri
Operationale care erau in vigoare la data la care prezentul Acord ar fi Incetat altfel ca
urmare a Rezilierii.

Fara a aduce atingere oricdreia dintre prevederile prezentei Clauze privind obligatiile
Partilor referitor la incetarea prezentului Acord, in cazul incetarii prezentului Acord, FEI
va fi exonerat de orice obligatie de a desfasura Activitatea FP, de la data la care aceasta
incetare devine efectiva.

20.10FEI se va asigura ca, sub rezerva respectdrii legislatiei aplicabile, toate Acordurile

Operationale prevad drepturi de cesiune, novatie, substituire si/sau nominalizare ale SM
pentru a asigura transferul acestor Acorduri Operationale conform termenilor acestora
catre SM sau o entitate nou-desemnatd de SM, dupa caz, in situatia incetarii prezentului
Acord. Pentru evitarea oricarui dubiu, angajamentul stipulat in prezenta Clauza nu va fi
aplicabil in situatia in care drepturile de transfer relevante nu ar permite un tratament
favorabil al capitalului de reglementare al Instrumentului Financiar in temeiul legislatiei
aplicabile sau ar avea consecinte negative pentru Instrumentul Financiar.

20.11 Incetarea prezentului Acord nu va aduce atingere drepturilor si obligatiilor dobandite in

21.
21.1

cursul executarii prezentului Acord.
CONFIDENTIALITATE SI DEZVALUIRE

FEI nu este obligat sa dezvaluie Comitetului de Investitii sau SM sau sd ia in considerare
informatii:

(a) acaror dezvaluire de catre acesta catre Comitetul de Investitii sau SM ar constitui
sau ar putea constitui o incalcare a obligatiilor sau a confidentialitatii fatd de orice
alta persoand; sau
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(b) de care iau cunostintd un angajat, un director sau un agent al FEI, dar care nu ajung
la cunostinta efectiva a unei persoane din cadrul FEI care gestioneaza FP sau orice
Acord Operational.

Partile vor pastra in permanentd confidentialitatea tuturor informatiilor de naturad
confidentiald dobandite ca urmare a implicarii lor in implementarea prezentului Acord,
cu exceptia urmatoarelor cazuri in care pot dezvalui aceste informatii:

(a) 1n cazul in care dezvaluirea se face in cadrul Grupului BEI;

(b) in cazul in care au dreptul sau obligatia de a le dezvalui in temeiul unei legi sau al
unei reglementdri sau al propriilor politici privind accesul public la informatii sau
la cererea autoritdtilor de reglementare sau fiscale sau a oricarei instante
competente, inclusiv in cazul in care aceste informatii sunt dezvéluite Comisiei,
Oficiului European de Luptad Antifrauda, EPPO si/sau Curtii de Conturi Europene;

(c) consilierilor lor profesionisti, in cazul In care acest lucru este necesar in mod
rezonabil pentru indeplinirea serviciilor lor profesionale;

(d) (in cazul FEI, atunci cand dezvaluie informatii referitoare la SM si/sau la FP)
oricarui delegat sau alt agent al acestuia in temeiul prezentului Acord, oricarei
contraparti de pe piatd sau oricarui broker (in conformitate cu practicile de piatd)
in legdturd cu tranzactiile efectuate pentru FP, in toate cazurile doar pentru a asista
sau a permite prestarea corespunzitoare a serviciilor sale in temeiul prezentului
Acord sau al oricdrui Acord Operational; sau

(e) contrapdrtilor, in cazul 1n care dezvaluirea este rezonabild in scopul efectudrii de
tranzactii in legdturd cu prezentul Acord sau al stabilirii unei relatii de
tranzactionare in vederea unor astfel de tranzactii.

SM autorizeaza FEI sa furnizeze FP si auditorilor FEI orice informatii privind fondurile
FP solicitate de acestia.

CESIUNE

Prezentul Acord este personal pentru SM si nu poate fi cesionat de SM sau transferat de
acesta (fie prin cesiune, novatie sau in alt mod).

Fara a aduce atingere Clauzei 2.6, FEI poate transfera sau delega toate sau o parte din
functiile sale, inclusiv toate sau o parte din drepturile si indatoririle sale in temeiul
prezentului Acord, unei entitéti despre care considera in mod rezonabil ca poate indeplini
in mod corespunzator aceste functii, sub rezerva obtinerii consimtdmantului prealabil
scris al SM, care nu va fi refuzat In mod nejustificat.

LEGEA APLICABILA SI SOLUTIONAREA DISPUTELOR

Prezentul Acord si orice obligatii necontractuale care decurg din sau in legatura cu acesta
sunt guvernate de legea romana.

Partile vor depune toate diligentele pentru a solutiona in mod amiabil orice disputa,
pretentie sau diferend nascute in legaturd cu prezentul Acord, prin initierea negocierilor.
Aceste negocieri nu vor depdsi o perioada de doud (2) luni de la primirea de cédtre una
dintre Parti a unei notificari din partea celeilalte Parti cu privire la existenta unei astfel
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de pretentii, dispute sau diferend. Daca pretentia, disputa sau diferendul nu se
solutioneazd in mod amiabil in perioada stipulatd mai sus, respectiva pretentie, disputa
sau diferend rezultate din sau in legatura cu prezentul Acord, inclusiv orice chestiuni
privind existenta, valabilitatea, incetarea sau consecintele nulitatii sale, precum si orice
obligatii necontractuale ndscute din sau 1n legdtura cu prezentul Acord, vor fi solutionate
definitiv si irevocabil prin arbitraj in conformitate cu Regulile de Arbitraj ale Camerei
Internationale de Comert (,,Regulile CIC”) de catre trei (3) arbitri, unul desemnat de SM,
unul de FEI si cel de-al treilea in conformitate cu Regulile CIC. Limba procedurilor de
arbitraj va fi limba engleza si locul arbitrajului va fi Luxemburg.

RENUNTAREA LA IMUNITATE

In sensul prezentului acord, SM renuntd, in beneficiul FEI, la orice imunitate, fie ca este
vorba de o actiune in justitie, de executarea unei hotarari judecatoresti sau de orice alta
naturd, pe care acesta sau bunurile sale o pot avea in orice jurisdictie. In special, dar fara
a se limita la acestea, SM:

(a) se supune arbitrajului in conformitate cu clauza 23.2 de mai sus si jurisdictiei de
supraveghere a instantei luxemburgheze in ceea ce priveste arbitrajul respectiv;

(b) consimte la acordarea oricarei despagubiri prin intermediul unei ordonante sau al
unui ordin de executare specificd sau de recuperare a terenurilor sau a altor bunuri;

S1

(c) consimte la demararea oricaror proceduri impotriva bunurilor sale pentru punerea
in executare a unei sentinte sau, in cazul unei actiuni in rem, pentru sechestrarea,
consemnarea sau vanzarea oricaruia dintre bunurile sale, cu conditia ca acestea sa
faca parte din domeniul privat.

Aceste renuntdri se extind la toate bunurile SM alocate pentru sau care compun FP, cu
privire la care SM accepta si este de acord ca reprezintd bunuri.

NOTIFICARI
Comunicari in scris si Adrese

Cu exceptia cazului 1n care se prevede altfel in prezentul Acord, orice notificare sau
comunicare adresatd de una dintre Parti celeilalte Parti se va realiza in scris si se va
transmite fie prin scrisoare recomandatd, fie prin e-mail, cu confirmarea transmiterii,
indicand in mod clar in subiect ,,Innovation Romania Holding Fund” la urmatoarele
adrese:

Daca este adresata SM:
Adresa: Str D. I. Mendeleev nr 36 - 38
In atentia: AM POCIDIF

Email: secretariat.pocidif@mfe.gov.ro
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Daca este adresata FEI:

European Investment Fund

37b, av. J. F. Kennedy

L-2968 Luxembourg

Email: innovation-romania@eif.org

Oricare dintre Parti va informa cealaltd Parte in scris, fard intarziere nejustificata, cu
privire la orice modificare a detaliilor adreselor de mai sus. Pana la primirea notificarii
privind astfel de modificari, oricare dintre Parti poate trimite in mod valabil notificarea
la ultima adresa care i-a fost comunicatd in mod corespunzator.

Livrare

Orice comunicare sau document efectuat sau livrat de o persoana citre o altd persoana
in temeiul sau in legatura cu prezentul Acord va produce efecte doar:

(a) daca este transmis prin scrisoare, atunci cand a fost lasat la adresa relevanta sau
la cinci (5) Zile Lucratoare dupa ce a fost depus la postd intr-un plic preplatit
adresat acesteia la adresa respectiva; sau

(b) daca este transmis prin e-mail, atunci cand este primit efectiv (sau pus la
dispozitie) in forma lizibila,

si, in cazul 1n care un anumit departament sau director este specificat ca parte a detaliilor
de adresa ale unei Parti furnizate in temeiul Clauzei 25.1 (Comunicdri in scris si Adrese)
de mai sus, dacd este adresat departamentului sau directorului respectiv.

Orice comunicare sau document care produce efecte, in conformitate cu paragrafele (a)
si (b) din Clauza 25.2 (1) de mai sus, dupa ora 17:00 la locul de primire, se considera
ca va produce efecte abia in urmatoarea Zi Lucratoare.

DIVERSE

Prezentul Acord, inclusiv Anexele sale (cu modificarile ulterioare), constituie intregul
acord al Partilor in ceea ce priveste gestionarea FP si inlocuieste si elimind toate
intelegerile, aranjamentele, acordurile, declaratiile, propunerile sau comunicérile
anterioare dintre Parti, fie ca sunt scrise sau verbale.

Autoritatea FEI in temeiul prezentului Acord este acordatd de cadtre SM in numele
succesorilor sdi in drepturi, precum si in nume propriu.

FEI poate, dar nu este obligat, si compenseze orice suma care ii este datoratd cu orice
suma pe care FEI trebuie sa o plateasca SM in temeiul prezentului Acord.

Ilegalitatea, nulitatea sau lipsa caracterului executoriu al oricérei dispozitii din prezentul
Acord nu va afecta legalitatea, validitatea sau caracterul executoriu al prezentului Acord
si nici legalitatea, validitatea sau caracterul executoriu al oricarei alte dispozitii.
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26.5 Prezentul Acord a fost semnat in doud (2) exemplare in limba engleza si doud (2)
exemplare in limba romana. Versiunea in limba engleza constituie textul de baza al
prezentului document si, in caz de discrepante intre versiunea in limba engleza si
versiunea in limba romana, versiunea in limba engleza va prevala.

GUVERNUL ROMANIEI

Prin: Adrian CACIU

Functie: Ministrul Investitiilor si Proiectelor
Europene

Data:

FONDUL EUROPEAN DE INVESTITII

Prin: Luc SALES Prin: Vincent VAN STEENSEL

Functie: Head of Division, Institutional Functie: Departmental Director, Head of

Legal Aftairs, Legal (GS) Mandate Origination &  Relationship
Management (I10)

Data:

Data:
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ANEXA A
STRATEGIE DE INVESTITII SI PLAN DE AFACERI

A. STRATEGIE DE INVESTITII

1. Evaluare Ex-ante

Evaluarea Ex-ante, in sensul art. 58(3) din RDC, a fost realizata in Romania de catre Autoritatea
de Management a Programului Operational pentru Crestere Inteligentd, Digitalizare si
Instrumente Financiare 2021 - 2027 (,,POCIDIF”) si finalizata in 2024.

Concluziile si recomandarile Evaluarii Ex-ante privind instrumentul de capital prevazut prin
prezentul Acord au fost urmétoarele:

Cu toate cd piata romaneasca de investitii de capital a inregistrat progrese semnificative
de la infiintarea primului fond finantat din fonduri structurale si administrat de FEI
(JEREMIE, 2012), aceasta ramane sever subdezvoltata.

Conform statisticilor Invest Europe pentru anul 2022, citate in Evaluarea Ex-ante,
Romania se situa pe ultimul loc in Europa in ceea ce priveste investitiile de capital
privat in tard ca procent din PIB, cu 0,025%, fatd de o cifra medie a ECE de 0,13%.
Pentru a ajunge la aceastd medie, Evaluarea concluzioneazd ca ar trebui sd se
investeasca un total de 2 miliarde EUR in companiile romanesti pana in 2027.

Un sfert dintre firmele romanesti (25%) au dezvoltat sau introdus produse, procese sau
servicii noi ca parte a activitatilor lor de investitii in 2020, sub ceea ce s-a raportat in
2020 (32%) si media UE (36%), aratd Studiul BEI privind Investitiile pentru 2021.
Aceeasi publicatie aratd ca doar una din douazeci (5%) de intreprinderi roméanesti poate
fi clasificata drept ,,inovatori activi”, adicad firme care au investit masiv in cercetare si
dezvoltare si pentru a introduce noi produse, procese sau servicii. Alte 3% dintre firmele
romanesti pot fi clasificate drept ,,dezvoltatori. Desi aceste cifre sunt in concordanta cu
cele raportate pentru anul precedent, ele sunt net inferioare cifrelor pentru intreaga UE
(18% ,,inovatori activi”, 7% ,,dezvoltatori’).

Colaborarea dintre FEI si Guvernul Romaniei pentru lansarea de noi fonduri de capital
a fost principalul catalizator al pietei in ultimii 10 ani. Sunt necesare mai multe eforturi,
in special pentru a dezvolta finantarea inovatiei In faza incipientd pe intreg teritoriul
tarii, continudnd politica instrumentului similar finantat din Programul Operational
Competitivitate 2014-2020, care si-a incheiat perioada de investitie primara in 2023.

Avand in vedere esecul identificat al pietei, Autoritatea de Management a POCIDIF a
decis sa incredinteze FEI implementarea unui nou instrument financiar de capital,
Fondul de Participare la Capital pentru Inovare, cu un buget de 106.738.824 euro.

Ulterior finalizarii Evaluarii ex-ante, Sondajul 2024 al FEI cu privire la venture capitals, care
acopera 400 fonduri de capital de risc din intreaga Europa, a ardtat ca tematicile predominante
prezente si viitoare pentru investitii sunt: inteligenta artificiald / invatarea asistata (machine
learning), tehnologia profunda (deep technology), tehnologiile legate de sustenabilitatea

¢ https://www.eif.org/news_centre/publications/ve-survey-2024-top-slides.pdf
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mediului (cleantech), sanatatea digitalizatd, economia circularda, securitatea cibernetica,
tehnologiile pentru agricultura (agritech), tehnologiile financiare (fintech), biotehnologiile
industriale, quantum computing, tehnologiile educationale, semiconductorii, economia albastra,
spatiul, tehnologiile pentru aparare, materialele prime critice, tehnologia blockchain si
tehnologiile legate de energia nucleara. Astfel, este de asteptat ca noile fonduri de capital de
risc care vor incepe sd investeascd 1n perioada urmaitoare, inclusiv cele finantate prin
INNOVATION ROMANIA HOLDING FUND, si investeasca in tematici similare. In acest
mod, se poate anticipa ca fondurile de capital de risc finantate prin Innovation Romania
Holding Fund pot contribui la dezvoltarea sectoarelor de specializare inteligentd la nivel
national identificate in Strategia Nationalda de Cercetare, Inovare si Specializare Inteligenta
2022-20277 (,,SNCISI”), si anume: bioeconomie, economie digitald si tehnologii spatiale,
energie si mobilitate, fabricatie avansatd, materiale functionale avansate, mediu si eco-
tehnologii, sanatate - preventie, diagnostic si tratament avansat. De asemenea, FP poate sustine
dezvoltarea transferului de tehnologie si antreprenoriatului, care constituie prioritati in cadrul
SNCSI. Pentru evitarea oricarui dubiu, (a) INNOVATION ROMANIA HOLDING FUND nu
este desemnat ca un instrument de implementare in cadrul SNCSI si (b) domeniile de
specializare inteligentd identificate Tn SNCSI nu constituie criterii de eligibilitate in cadrul
Anexei A — Strategie de Investitii si al Acordului.

2. Proceduri de Implementare

In vederea remedierii esecului pietei evidentiat in Evaluarea Ex-ante, SM incredinteazi FEI in
conformitate cu Clauza 2 din prezentul Acord, crearea, gestionarea si operarea unui FP in
sensul art. 59 din RDC, denumit ,,Fondul de Participare pentru Inovare Romania”. FP este
finantat, in Perioada de Eligibilitate, din Programul Operational pentru Crestere Inteligenta,
Digitalizare si Instrumente Financiare (,,POCIDIF”), actiunea 1.5.2. ,,Dezvoltarea inteligenta a
intreprinderilor prin noi modele pentru dezvoltarea afacerilor si retehnologizare”.

In vederea implementarii Instrumentelor Financiare in concordanta cu conditiile standard de
piata si pentru a acoperi expunerea financiara aferenta acestora dupd incheierea Perioadei de
Eligibilitate, in special pentru orice investitii ale Intermediarilor Financiari si pentru plata
comisioanelor de gestiune si a altor costuri asociate Instrumentelor Financiare, SM accepta si
este de acord ca orice astfel de sume comunicate de FEI sa fie platite din bugetul si resursele
nationale. Se intelege cd resursele puse la dispozitie din bugetul si resursele nationale in
conformitate cu paragrafele (a) sau (b) ale Clauzei 2.3 din Acord pot deveni in continuare
eligibile in urmatoarea perioadd de programare, in conformitate cu art. 68(2) din RDC, cu
conditia ca acestea sa respecte normele de eligibilitate ale perioadei de programare urmatoare.
In astfel de cazuri, responsabilitatea pentru eligibilitatea cheltuielilor prezentate in cererile de
plata este stabilita exclusiv de catre SM 1n conformitate cu normele Programelor Operationale
respective in cursul urmatoarei perioade de programare, in conformitate cu art. 68(2) din RDC.

Sub rezerva termenilor prezentului Acord de Finantare, instrumentele vor fi create pe baza
modelului de Fond de Participare (FP) gestionat de FEI ca entitate desemnata, in conformitate
cu modelul utilizat cu succes pentru instrumentele financiare. FP este o structurd-umbrela
gestionata de FEI ca o entitate de finantare separatd in sine (nu este creata nicio entitate juridica).
FP nu investeste direct in Beneficiari Finali, ci Intr-un grup de Fonduri Specifice gestionate de
Intermediari Financiari selectati in conformitate cu politicile si procedurile FEI prin
intermediul unor apeluri pentru expresii de interes (AEI). Fondurile Specifice sunt cele care

7 https://www.poc.research.gov.ro/uploads/2021-2027/conditie-favorizanta/sncisi_19-iulie.pdf
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selecteazd Beneficiarii Finali, participd, adaugd valoare si se retrag din acestia. Veniturile
obtinute din iesiri, dacd este cazul, sunt rambursate investitorilor, inclusiv FP sub forma de
Venituri, si sunt reutilizate pentru noi Instrumente Financiare.

Proces de selectie

Pentru a selecta Intermediarii Financiari (in acest caz, administratorii de fonduri si Fondurile
Specifice), FEI va lansa un apel pentru expresii de interes (AEI) care va fi publicata pe site-ul
sau. Documentatia apelului va include aplicarea celor mai bune standarde de piatd pentru
investitiile de capital, precum si termenii si conditiile stabilite de comun acord cu SM, pentru
a reflecta cerintele aplicabile convenite in Acordul de Finantare (cu titlu indicativ, cerinte
privind Fondurile Structurale si Ajutorul de Stat, criterii de eligibilitate etc.).

Se vor aplica principii solide de investitii si de guvernanta pentru a promova dezvoltarea unui
ecosistem de piatd sustenabil si a unui palmares pentru echipele emergente. AEI va stabili
criteriile relevante pentru selectarea Intermediarilor Financiari in conformitate cu Acordul de
Finantare si sub rezerva cerintelor temeiului juridic care reglementeazd sursa de finantare
relevanta, precum si a orientarilor si restrictiilor de investitii ale FEI si tindnd cont de criteriile
de investitii aplicabile pentru selectarea Fondurilor Specifice.

Odata aprobat de citre SM, AEI va fi publicat pe site-ul FEI. AEI va oferi Intermediarilor
Financiari flexibilitatea de a-si formula strategia de investitii in conformitate cu cerintele
mentionate mai sus. Avand in vedere ca in Fondurile Specifice vor fi investite resurse publice,
FEI va consulta SM, iar SM va aproba regimul privind Ajutorul de Stat aplicabil si va asigura
coerenta sau conformitatea Ajutorului de Stat, dupa caz.

FEI va urma propriile proceduri stabilite si va fi responsabil in mod independent pentru
evaluarea si selectia Fondurilor Specifice/administratorilor de fonduri.

In urma unui proces de selectie amplu, care cuprinde o verificare, un proces riguros de due
diligence si negocieri contractuale, FEI va selecta, in conformitate cu propriile proceduri
interne, cei mai potriviti Intermediari Financiari.

In timpul negocierilor contractuale, termenii si conditiile/cerintele stabilite in AEI, inclusiv
efectul de levier necesar al resurselor private, vor fi transpuse in documentatia juridica a
acordurilor Fondurilor Specifice si, prin urmare, vor fi transmise in cascadd Intermediarilor
Financiari, care vor fi astfel obligati din punct de vedere juridic sa le respecte.

FEI, care actioneazd in calitate de administrator al FP in numele SM, va face angajamente de
capital pentru Fondurile Specifice gestionate de Intermediarii Financiari. In urma semnirii de
catre FEI a documentatiei convenite a fondului, lansarea Fondului Specific poate fi totusi
conditionatd, printre altele, de participarea altor investitori (privati), in functie de cadrul
aplicabil privind Ajutorul de Stat si de efectul de levier necesar. Intermediarilor Financiari 1i
se va cere sa isi asume un angajament financiar (anume ,,sa se implice in joc”) in Fondurile
Specifice pentru a-si alinia interesul cu cel al altor investitori.

3. Produsul/Instrumentul Financiar care urmeaza sa fie oferit

FP va oferi finantare sub forma de investitii de capital si cvasicapital, asa cum sunt definite mai
jos:
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»investitie de capital” inseamnd furnizarea de capital unei Intreprinderi, investit direct sau
indirect, in schimbul detinerii unei actiuni corespunzatoare din Intreprinderea respectiva;

»investitie de cvasicapital” inseamnd un tip de finantare care se situeazd intre capital si
datorie, avand un risc mai mare decat datoriile de rang superior si un risc mai mic decat
capitalurile obisnuite si al cdrei rentabilitati pentru detindtor se bazeazd in principal pe
profiturile sau pierderile intreprinderii tinta aflate la baza si care nu sunt garantate in caz de
neexecutare. Investitiile de cvasicapital pot fi structurate ca datorie, negarantatd si
subordonata, inclusiv datorie de tip mezanin, si, in unele cazuri, convertibila in capital sau
capital preferential;

Ca urmare a Evaludrii Ex-ante si a analizei pietei interne de cétre FEI, se propune sa se
ofere, cu titlu indicativ, trei componente de instrumente (tipuri de Fonduri Specifice), care
vor fi detaliate prin intermediul fiecarui AEI, fara o alocare specifica (pentru a beneficia de
o flexibilitate maxima in conditiile actuale ale pietei):

a. Fond de Co-Investitii

e Acest instrument este destinat sa sprijine fondurile aflate in faza incipienta,
concentrandu-se in primul rand pe rundele de finantare in stadiile proof of concept,
start-up si seed.

e FP va fi principalul investitor, iar Intermediarul Financiar are sarcina de a obtine un
procent minim de investitori privati pentru fiecare entitate in care se investeste, in
acelasi timp conducdnd, de obicei, runda de finantare (se vizeaza ,Investitori
Providentiali” (Business Angels), dar si Fondurile de Capital de Risc si alti
investitori neinstitutionali).

e Acesta va fi flexibil in ceea ce priveste procentul de participare la capitalul social
al societdtii in care se investeste (de exemplu, atat co-investitii minoritare cu alti
investitori, cat si dobandirea unei participatii majoritare a sumelor care nu sunt
detinute de fondatori).

b. Fond de Accelerare

e Fondurile finantate din PO Competitivitate 2014-2020 au inclus sub-componente
de accelerare de succes; cu toate acestea, aceste investitii s-au Incheiat odatd cu
perioada de programare anterioard, din cauza unui model diferit de venituri si a
necesitdtii unei echipe specializate.

e Pentru a continua dezvoltarea ecosistemului din initiativa anterioard, acest
instrument va selecta un Intermediar Financiar (sau mai multi), cu investitii de baza
in companii aflate in stadii incipiente (de exemplu, proof of concept, start-up, seed).

e Pentru a atrage un numar considerabil de cereri eligibile pentru a primi finantare,
Intermediarul Financiar poate avea in vedere organizarea de sesiuni competitive de
depunere a cererilor. La incheierea oricéror astfel de proceduri, solicitantii aprobati
(in conformitate cu criteriile de eligibilitate si de evaluare a calitatii predefinite de
catre Intermediarul Financiar) ar putea primi finantare initiala.

e Intermediarul Financiar va lua in considerare si o sumd pentru investitiile de
continuare (follow-on) conform strategiei de investitii a Fondului Specific.
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e O trasaturd tipicd a acestui (acestor) Fond(uri) Specific(e) pentru etapa initiald
constd in structura de mentorat si consiliere si in potentiala colaborare cu structuri
similare din straindtate, catalizdnd astfel dezvoltarea de produse, pregitirea
manageriald si crearea de retele de piata.

c. Fond de Transfer de Tehnologie

e Se preconizeazd cd Fondul (Fondurile) Specific(e) va/vor fi conectat(e) la un
consortiu de universitati/institute de cercetare (fara limitare geograficd) si cad va viza
in primul rand proiecte si spin-off-uri.

e Obiectivul special al acestui (acestor) Fond(uri) Specific(e) este de a aborda un
deficit de transfer de tehnologie din tara, urmand ca fondul(fondurile) si respectivul
(respectivii) Intermediar(i) Financiar(i) sd se implice profund in acest proces si sa
ajute la solutionarea problemelor actuale ale universitatilor legate de aspectele
legate de transferul de proprietate intelectuald sau de evaluare, printre altele.

e Transferul de tehnologie se referd la activitatile desfasurate de universitati sau de
alte institutii de Invatdmant superior care desfasoara activitati de cercetare si de alte
organizatii de cercetare care au ca scop (a) convertirea cercetdrii, dezvoltarii,
competentelor, cunostintelor, tehnologiilor sau inovatiilor in aplicatii comerciale,
produse, procese sau servicii; si/sau (b) incurajarea aplicarii tehnologiei existente
pentru a dezvolta produse, procese sau servicii inovatoare pentru pietele existente
si noi. Astfel de activitdti pot lua oricare dintre urmétoarele forme: (i) demonstratie
si comercializare (inclusiv, dar fard a se limita la, dovada conceptului, validarea
tehnologiei, demonstrarea tehnologiei, prototiparea, dezvoltarea pietei, extinderea);
si (i1) acordarea catre terti de licente de proprietate intelectuald, obtinerea de licente
de proprietate intelectuald, activitati de acordare de licente incrucisate (inclusiv prin
intermediul finantdrii de proiecte), vanzarea de brevete si/sau alte active de
proprietate intelectuala.

4. Criterii de eligibilitate pentru Beneficiarul Final

Fondurile Specifice se vor angaja sd investeasca in Beneficiarii Finali care indeplinesc criteriile
urmatoare, dupa cum se va detalia mai amanuntit in AEIL

Fiecare Beneficiar Final trebuie sa respecte, la momentul fiecarei investitii a Fondului Specific,
urmatoarele criterii de eligibilitate:

(a) Beneficiarul Final:

(1) are o unitate in Romania, respectiv fie sediul central, fie sucursala in
care se desfasoara activitatea finantata, SI

(11) isi desfdsoara activitdtile principale (anume partea principald a
activitatilor sale, pe baza numarului de angajati, a activelor sau a cifrei
de afaceri din activititile comerciale ale Beneficiarului Final) in
Romania sau intentioneaza sa isi extindd operatiunile in Romania. In
cazul Beneficiarilor Finali cu planuri de extindere si al societatilor de
portofoliu in stadiu incipient cu operatiuni nesemnificative, evaluarea
activitatilor principale se va baza pe planul de afaceri al Beneficiarului
Final la momentul primei investitii a Fondului;
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SI

(b) este preconizat a fi viabil din punct de vedere financiar (in urma evaludrii de
catre Intermediarul Financiar conform procedurilor sale interne);

SI
(©) se calificd drept unul dintre urméatoarele:

(1) un ,,IMM” in conformitate cu definitia UE (si anume, microintreprinderi,
intreprinderi mici sau mijlocii, astfel cum sunt definite in conformitate
cu Recomandarea Comisiei Europene din 6 mai 2003 (CE/2003/361),
cu modificarile ulterioare); sau

(i) o Intreprindere mica cu capitalizare medie (astfel cum este definita in
Clauza 1.1 din prezentul Acord).

La incheierea perioadei de investitii si a existentei fondului, proportia investitiilor in
Beneficiari Finali care respecta criteriile (a)(i) si (a)(ii)) de mai sus cu referire la Regiunea
Bucuresti-Ilfov nu va depasi 22% din portofoliul total al INNOVATION ROMANIA
HOLDING FUND, din care pot rezulta criterii de eligibilitate relevante pentru fiecare Fond
Specific.

Fondurile Specifice pot investi in Beneficiari Finali activi in toate sectoarele
economice/industriale, cu conditia respectarii Politicii privind Excluderile si Restrictiile.
Beneficiarul Final nu ar trebui sa se afle, dupa cunostintele sale, intr-o situatie de excludere
(dupd cum se va specifica in AEI). La data semndrii Acordului, sectoarele restrictionate
relevante in aceasta politica pentru fondurile de capital de risc (si care pot fi modificate periodic
unilateral de catre FEI) includ, fard a se limita la:

a. Productia de energie pe bazd de combustibili fosili si activitatile conexe, dupd cum
urmeaza:

(A)  Extractia, prelucrarea, transportul si depozitarea carbunelui,
(B)  Explorarea si productia de petrol, rafinare, transport, distributie si depozitare;

(C)  Explorarea si producerea gazelor naturale, lichefierea, regazificarea, transportul,
distributia si stocarea;

(D)  Generarea de energie electricd, inclusiv statiile de energie termala® care depaseste
standardul de performantd privind emisiile (si anume 250 de grame de CO2e per
kWh de energie electricd) aplicabil centralelor electrice si de cogenerare alimentate
cu combustibili fosili. Centrale geotermale care functioneaza cu emisii pe durata
ciclului de viatd mai mari de 100gCO2e/kWh.

8 Aceasta restrictie nu se aplica centralelor electrice pe baza de biomasa.

51



52

MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 430 bis/9.V.2025

b. Cu exceptia cazului in care fac obiectul Exceptiei Verzi®, doar pentru pozitiile de la (1) la

(10), urmatoarele industrii si sectoare mari consumatoare de energie si/sau cu emisii mari
de CO2:

(D

2
3)
“4)
)
(6)
(7)

®)
©)

(10)

(1D

fabricarea de negru de fum, soda calcinata si clor (sub-activitate a CAEN 20.13:
fabricarea altor substante chimice de bazd anorganice);

fabricarea altor substante chimice organice de baza (sub-activitate a CAEN 20.14);
fabricarea materialelor plastice in forme primare (CAEN 20.16);

fabricarea cimentului (CAEN 23.51);

fabricarea fierului si otelului de baza si a feroaliajelor (CAEN 24.10);

fabricarea de tevi, tevi, profile tubulare si fitinguri aferente, din otel (CAEN 24.20);

fabricarea altor produse care implicd initial prelucrarea otelului (CAEN 24.30,
inclusiv 24.31-24.34);

productia de aluminiu (CAEN 24.42);

fabricarea de aeronave cu combustibil conventional si de masini aferente (sub-
activitate a CAEN 30.30)';

transportul aerian cu combustibil conventional si aeroporturile si activitdtile de
servicii anexe transportului aerian cu combustibil conventional (sub-activitati ale
CAEN 51.10, 51.21 5i 52.23)'"; si

fabricarea de compusi azotosi si ingrasaminte contindnd compusi azotosi (sub-
activitati ale CAEN 20.15).

De asemenea, FP nu va finanta fonduri care investesc in Proiecte de Infrastructurd, si anume
proiecte care necesitd capital pe termen lung legat de constructia sau dezvoltarea de active
fizice In numeroase sectoare, inclusiv, printre altele, energie, transport, comunicatii, facilitati
industriale si de servicii, locuinte, dezvoltari sociale si tehnologii privind schimbarile climatice.

° ,Exceptia Verde” inseamnd c@ o activitate enumeratd la sectiunea (12) punctele (1)-(10) din Activitati
Restrictionate nu ar trebui sa fie considerata Activitate Restrictionata daca este desfasurata in mod sustenabil,
asa cum este definit prin criteriile privind contributia substantiala din Taxonomia UE si cum se reflectd in
regulamentele delegate privind Taxonomia UE.

10 Se aplicd doar pentru componentele de grup motopropulsor si fabricarea de aeronave cu combustibil
conventional. Aceasta restrictie nu se aplica tehnologiilor si sistemelor pentru sectorul spatial, cum ar fi sateliti
si lansatoare, si nici cercetarii si dezvoltarii din aviatia civila, cum ar fi tehnologiile disruptive, combustibilii
alternativi, sistemele de propulsie care urmaresc o imbunitatire semnificativa (25%+) a eficientei energetice
pentru aeronavele de noud generatie.

1" Aceasta restrictie nu se aplica tehnologiilor si sistemelor pentru sectorul spatial, cum ar fi sateliti si lansatoare,
activitati legate de stingerea incendiilor, prevenirea incendiilor si servicii de salvare, achizitia de aeronave
pentru apdrarea civila, aeronave pentru servicii de salvare.
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5. Ceriterii de eligibilitate pentru Tranzactia cu Beneficiarul Final

Tranzactia cu Beneficiarul Final va fi o investitie de capital si/sau cvasicapital furnizata in
scopul inovirii, care urmeaza sa fie evaluatd de catre Intermediarul Financiar pe baza
urmatoarelor criterii care vor fi indeplinite/demonstrate la fiecare investitie a Fondului Specific
in Beneficiarul Final:

a)

SAU
b)

Beneficiarul Final declard ca va utiliza investitia pentru a produce, dezvolta sau
implementa noi sau substantial imbunatétite:

1.

11.

1il.

produse, procese sau servicii, sau
metode de productie sau de livrare, sau

inovatii organizationale sau de proces, inclusiv modele de afaceri care sunt
inovatoare si in cazul in care existd un risc de esec tehnologic sau industrial
sau comercial.

Beneficiarul Final confirmd cé are un potential semnificativ de inovare sau ca
este 0 ,,intreprindere cu activitate intensiva de C&I”, indeplinind cel putin una
dintre urmatoarele conditii:

1.

ii.

1il.

1v.

Cheltuielile anuale de C&I ale Beneficiarului Final sunt egale sau depasesc
20% din valoarea Tranzactiei cu Beneficiarul Final, conform ultimelor
situatii financiare aprobate ale Beneficiarului Final, cu conditia ca
Beneficiarul Final sd se angajeze ca 1si va majora cheltuielile de C&I cu o
suma cel putin egala cu valoarea Tranzactiei cu Beneficiarul Final,

Beneficiarul Final se angajeazd sd cheltuiasca o suma cel putin egald cu
80%din valoarea Tranzactiei cu Beneficiarul final pentru activitatile de C&l,
asa cum este indicat in planul sdu de afaceri, iar restul pentru costurile
necesare pentru a permite astfel de activitati;

Beneficiarul Final a primit in mod formal subventii, ITmprumuturi sau
garantii din partea schemelor europene de sprijin pentru C&I sau prin
intermediul instrumentelor de finantare ale acestora in ultimele 36 de luni,
cu conditia ca Tranzactia cu Beneficiarul Final sd nu acopere aceleasi
cheltuieli;

Beneficiarul Final a primit, in ultimele 36 de luni, un premiu pentru
Cercetare si Dezvoltare sau pentru Inovare oferit de o institutie sau de un
organism al UE;

Beneficiarul Final a inregistrat in ultimele 36 de luni cel putin un drept
tehnologic fara restrictii geografice (cum ar fi brevetul, modelul de utilitate,
dreptul de design, topografia produselor semiconductoare, certificatul
suplimentar de protectie pentru medicamente sau alte produse pentru care
pot fi obtinute astfel de certificate suplimentare de protectie, certificatul de
cultivator de plante sau drepturile de autor pentru software), iar scopul
Tranzactiei cu Beneficiarul Final este de a permite, direct sau indirect,
utilizarea acestui drept tehnologic; si/sau
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vi. Costurile de C&lI ale Beneficiarului final reprezintd cel putin 10% din
costurile sale totale de exploatare in cel putin unul dintre cei trei ani care
preced cererea Beneficiarului Final pentru Tranzactia cu Beneficiarul Final
sau, n cazul unei Intreprinderi fard istoric financiar, conform planului de
afaceri.

FEI va solicita ca Intermediarii Financiari sd investeascd doar In Tranzactii cu Beneficiarii
Finali. FEI va solicita, prin modalitati contractuale potrivite, ca Intermediarii Financiari sd nu
aiba dreptul de a emite solicitari de plata pentru o investitie care nu constituie o Tranzactie cu
Beneficiarul Final.

6. Criterii generale

Tranzactia cu Beneficiarul Final trebuie sd respecte, de asemenea, urmdtoarele criterii la
momentul fiecdrei investitii a Fondului Specific in Beneficiarul Final:

11.

1il.

1v.

V1.

Vil.

Viil.

Tranzactia (Tranzactiile) cu Beneficiarul Final va (vor) fi nou initiati(e);

Tranzactia cu Beneficiarul Final nu va refinanta sau restructura imprumuturi
si/sau contracte de leasing existente;

Scopul Tranzactiei cu Beneficiarul Final va fi: (1) investitie in active corporale
sau necorporale si/sau (2) investitie in capital de lucru; pentru evitarea oricarui
dubiu si avand 1n vedere tipul de capital si strategia de investitii a Instrumentelor
Financiare, scopul mentionat mai sus se va considera indeplinit in ceea ce
priveste investitiile de capital sau cvasi-capital in Beneficiarii Finali de catre
Intermediarii Financiari care implementeaza Instrumentele Financiare prin
intermediul Fondurilor Specifice, astfel cum se prevede in prezentul Acord;

Investitiile care urmeaza sa fie sprijinite prin Tranzactia cu Beneficiarul Final
trebuie sa fie viabile din punct de vedere financiar (conform evaluarii efectuate
de catre Intermediarul Financiar in conformitate cu procedurile sale interne) si
nu trebuie sa fi fost finalizate fizic sau implementate integral la data aprobarii
Tranzactiei cu Beneficiarul Final de cétre Intermediarul Financiar;

Valoarea Tranzactiei cu Beneficiarul Final care este dedicatd achizitiondrii de
terenuri nu poate depasi 10% din valoarea initiald a principalului Tranzactiei cu
Beneficiarul Final;

Tranzactia cu Beneficiarul Final nu va finanta activitati pur financiare sau
dezvoltarea imobiliard atunci cidnd este Intreprinsd ca activitate de investitii
financiare si nu va finanta furnizarea de credite de consum;

Tranzactia cu Beneficiarul final nu va fi afectatd de o Neregula sau de frauda,
dupa cum este definit in legislatia aplicabila;

In ceea ce priveste un element de cheltuieli finantat prin Tranzactia cu
Beneficiarul Final, Beneficiarii Finali pot primi asistentd din alte Fonduri ale
Uniunii, cu conditia ca:

o o astfel de combinatie sd fie in conformitate cu normele aplicabile
privind Ajutoarele de Stat ale UE;
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o sd se tina evidente separate pentru fiecare sursa de asistentd;

o elementul de cheltuieli eligibile finantat prin Tranzactia cu Beneficiarul
Final sa fie distinct de elementele de cheltuieli finantate din alte surse
de asistenta; si

o in cazul in care celelalte surse de asistentd acopera acelasi element de
cheltuieli eligibile, suma tuturor surselor de sprijin combinate nu
depaseste valoarea totald a elementului de cheltuieli in cauza.

1X. Tranzactiile cu Beneficiarul Final nu pot fi utilizate pentru a pre-finanta
subventii,
X. Tranzactiile cu Beneficiarul Final se vor efectua in conformitate cu cadrul de

Ajutor de Stat care urmeaza sa fie comunicat de catre SM si care va permite una
sau mai multe dintre urmédtoarele optiuni: testul operatorului de economie de
piatd (minimum 30% participare privata pari-passu), investitii pentru finantare
de risc in temeiul art. 21 si/sau 22 din RGECA 651/2014, cu modificarile
ulterioare, sau Regulamentul de minimis 2023/2831, cu modificarile,
reformularile sau inlocuirile ulterioare.

Intermediarul Financiar va avea dreptul de a se baza, pentru evaluarea conformitétii cu criteriile
de eligibilitate de mai sus, pe documentele furnizate de catre Beneficiarii Finali, precum si pe
declaratiile acestora. FEI va efectua verificéari ad-hoc asupra acestora doar pe baza de sondaj in
timpul vizitelor de monitorizare.

il.

7. Aplicarea principiului ,,Nu diuna semnificativ mediului”

Conform evaludrii SM, este de asteptat ca Programul sd nu prejudicieze semnificativ
niciunul dintre cele sase obiective de mediu definite in art. 17 al Regulamentului privind
Taxonomia 2, respectiv: atenuarea schimbdrilor climatice, adaptarea la schimbarile
climatice, utilizarea durabila si protejarea resurselor de apa si a celor marine, economia
circulard, prevenirea si controlul poluarii, protejarea si refacerea biodiversitatii si a
ecosistemelor (principiul ,,Nu dduna semnificativ mediului” sau ,,DNSH”).

SM confirma cd instrumentele financiare incluse in Program, actiunea 1.5.2., inclusiv
Innovation Romania Holding Fund, sunt compatibile cu principiul DNSH, dupa cum
rezultd din evaluarea SM, ludnd in considerare cd (a) versiunea Programului din
28/12/2023 stipuleaza ca instrumentele financiare, inclusiv Innovation Romania Holding
Fund, ,,au fost analizate si sunt compatibile cu principiul DNSH” si (b) Metodologia privind
DNSH™ a Programului nu stabileste criterii de eligibilitate legate de DNSH pentru FP.

12 Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea

unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088

13 0deb33fcf4f716ade574b874506481ec.pdf (gov.ro)
14 be9fcdb014edea3e6c633193bda2f15b.pdf (gov.ro)
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B. STRATEGIE DE EXIT
1. Strategie generald de exit

Politica de exit depinde de caracteristicile specifice ale fiecdrui Instrument Financiar
implementat de catre FP.

Fondurile Specifice sunt infiintate pentru un termen care este de obicei de zece (10) ani, care
poate fi prelungit de doud ori pentru o perioadad suplimentard de un (1) an, sub rezerva
consimtimantului investitorilor. In cazul transferului de tehnologie, termenele specifice trebuie
analizate de la caz la caz, deoarece intervalele de timp pot fi mai lungi. La expirarea termenului
Instrumentului Financiar, fondul CR/CP intrd in lichidare. Profitul, dacd existd, din
valorificarea activelor fondului (dupa deducerea oricaror obligatii) este distribuit investitorilor.
Avand in vedere practica standard de piatd, asa cum a fost descrisd pe scurt mai sus, se
preconizeazd cd durata Fondurilor va depasi durata Perioadei de Eligibilitate, fard a aduce
atingere, cu toate acestea, tuturor dispozitiilor reglementarilor UE, cu referire speciald la
modalitatile stipulate la art. 59 din RDC.

FEI se va asigura ca vor exista proceduri si practici clare stabilite in cadrul Acordurilor
Operationale, astfel incat FP sd aiba dreptul de a ,,iesi” din operatiuni in conformitate cu
practicile standard ale pietei.

Indiferent de cele mentionate mai sus si asa cum se subliniazd in continuare in Anexa B
(Politica de Risc a FP), Partile recunosc ca, desi una dintre trasaturile distinctive ale produselor
financiare pentru IMM-uri este caracterul lor ,,revolving”, acest lucru poate fi realizat numai
in cazul in care resursele alocate FP si investite pentru implementarea instrumentelor financiare
se intorc la FP.

In cel mai rdu caz, in special din cauza conditiilor economice nefavorabile, a performantelor
slabe ale Intermediarilor Financiari sau ale Beneficiarilor Finali sau a neindeplinirii obligatiilor
acestora, nicio suma investitd sub forma de Instrumente Financiare nu va fi returnata catre FP.

Pentru evitarea oricarui dubiu, FEI se poate angaja in vanzari secundare in ceea ce priveste o
investitie Intr-un Fond Specific, iar pentru orice vanzare a unei astfel de investitii nu va fi
necesard aprobarea prealabilda a SM dacd o astfel de tranzactie este executatd in timpul
Perioadei de Finalizare a Fondului Specific.

2. Utilizarea fondurilor returnate inainte de sfarsitul perioadei de eligibilitate

In conformitate cu Clauza 4.1(b) din prezentul Acord, cu exceptia celor previzute la Clauza
4.1(a), toate Veniturile din Operatiuni se vor plati in Contul de Venituri din Operatiuni fara
intarzieri nejustificate si se vor utiliza in conformitate cu Clauza 4.2(a).

3. Utilizarea fondurilor returnate dupa incheierea perioadei de eligibilitate

Utilizarea Fondurilor Legacy pentru Instrumente Financiare suplimentare face obiectul unei
decizii a SM si evaludrii conditiilor de piatd care demonstreaza necesitatea continud a unor
astfel de investitii, in conformitate cu art. 62 din RDC. In cazul in care Fondurile Legacy sunt
utilizate pentru investitii suplimentare in Instrumente Financiare in temeiul prezentului Acord,
Partile convin sa aduca orice modificari corespunzatoare acestuia.
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C. PLAN DE AFACERI PENTRU IMPLEMENTAREA INSTRUMENTULUI
FINANCIAR

1. Generalitati

Strategia de Investitii prezentatd mai sus va fi implementata cu sprijinul FEI. FEI va gestiona
fondurile si resursele FP, va gestiona si va opera Contul FP si va indeplini functiile si obligatiile
in legdturd cu FP, astfel cum sunt stabilite in prezentul Acord.

Asa cum se prevede in prezentul Acord, FEI va identifica, evalua si selecta Intermediarii
Financiari adecvati prin emiterea si publicarea AEI. Fiecare AEI va preciza criteriile relevante
pentru selectarea Intermediarilor Financiari in conformitate cu prezentul Acord si sub rezerva
cerintelor RDC si a normelor si reglementérilor relevante ale UE si privind ajutoarele de stat.

Fiecare expresie de interes (,,EI”’) depusd de un solicitant va include un plan de afaceri sau
documente echivalente, in conformitate cu cerintele AEI. Prin urmare, acest plan de afaceri
urmeaza sa fie completat prin prisma rezultatelor procesului AEL

2. Efect de levier estimat

Avand in vedere stadiul incipient al Beneficiarilor Finali prezentat in strategie, ceea ce conduce
la un grad ridicat de risc al investitiilor, se asteaptd ca contributia investitorilor privati sa fie
redusa, de obicei de pana la 10% si sa atingd, in mod limitat, nivelul de 30%. Astfel, se asteapta
ca efectul de levier sa fie relativ scazut, respectiv 1,1 - 1,2x.

3. Contributia indicativa la indicatorii si obiectivele Programului
RCOO01 — numarul total de Intreprinderi finantate = 75

RCOO05 — Investitii In Start-up-uri =40 (proof of concept, seed si start-up, in acord cu definitiile
Invest Europe, la data primei investitii)

RCR 19 — intreprinderi cu o cifrd de afaceri Imbunatititd pand la sfarsitul Perioadei de
Eligibilitate = 67 (asa cum vor fi acestea raportate de catre Intermediarii Financiari pe baza
cerintelor care vor fi definite de SM prin instructiune scrisa sau la momentul publicarii AEI)

Dupa cum s-a mentionat deja, alocarea bugetului intre produse este orientativa si va depinde
de oportunitatile de piatd identificate, prin urmare, AEI va fi lansat fara o alocare predefinita a
bugetului intre produse si fara obiective privind numarul de Beneficiari Finali. Prin urmare, se
intelege ca numarul exact de Beneficiari Finali care vor fi sprijiniti pentru fiecare produs va
depinde de calitatea cererilor primite si de bugetul disponibil, asa cum este evaluat de FEI.
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ANEXA B
POLITICA DE RISC A FP

Prezenta Anexa B este o prezentare generald a principalilor factori de risc si a mecanismelor
de control al riscului pentru tranzactiile cu Intermediarii Financiari in cadrul FP. Scopul sau
este de a oferi cadrul de gestionare a FP din perspectiva riscurilor, in lumina obiectivelor FP si
a strategiei de investitii stabilite in Anexa A (Strategie de Investitii si Plan de Afaceri).

Inainte de a decide sa incheie prezentul Acord de Finantare, SM trebuie sa analizeze cu atentie
toate informatiile de care dispune, inclusiv, dar fard a se limita la acestea, informatiile prevazute
in prezenta Anexa. Factorii de risc prezentati in prezentul document nu sunt exhaustivi. Pot
exista si alte riscuri pe care fiecare SM ar trebui sa le ia Tn considerare si care sunt relevante
pentru circumstantele sale particulare sau in general.

In conformitate cu obiectivul sdu de a aborda lacunele de pe piata in cazul in care operatorii
comerciali nu reusesc sa satisfacd singuri pe deplin nevoile Beneficiarilor Finali, se
preconizeaza ca FP 1si va asuma un nivel semnificativ de risc. Pierderile efective suportate de
tranzactiile FP vor depinde de multe variabile, inclusiv (dar nu numai) de obiectivele FP, de
mediul macroeconomic, de parametrii produsului si de intermediarii financiari selectati pentru
implementare.

Adaptarea caracteristicilor tranzactiilor si concentrarea atentiei FEI in contextul procesului de
selectie si de due diligence va fi determinata in principal de:

1) obiectivele FP, astfel cum sunt stabilite in Strategia de Investitii si Planul de Afaceri,
cum ar fi un accent deosebit pe IMM-urile in stadiu incipient;

2) conditiile de finantare propuse pentru Beneficiarii Finali, precum si rentabilitatea
financiard a FP si calendarul rambursérilor cu privire la tranzactii; si

3) capacitatea Intermediarului (Intermediarilor) Financiar(i) selectat(i) de a efectua plata
fondurilor in timp util.

FEI va publica un apel pentru expresii de interes pentru evaluarea si selectarea Intermediarilor
Financiari (contraparti) adecvati, in conformitate cu normele si procedurile sale interne si in
cadrul de risc al FP.

Tranzactiile de baza vor fi implementate de cétre FEI, prin aplicarea propriului rationament
profesional si a atentiei cuvenite. La punerea in aplicare a tranzactiilor se vor lua in considerare
o serie de factori relevanti, inclusiv, printre altele, conditiile economice si de piata generale si
orice obiectiv specific pe care 1l pot avea anumite tranzactii. Pentru evitarea oricarui dubiu, FEI
se va abtine de la o investitie In cazul in care, in urma evaluarii, solicitantii din cadrul AEI nu
respectd orientdrile de investitii si criteriile minime de investitie ale FEI.

SM recunoaste si este de acord cu descrierile de produse prezentate in Anexa A (Strategie de
Investitii si Plan de Afaceri), cu termenii acestora si cu riscurile asociate acestora pentru FP.
SM este de acord ca sumele FP plitite de catre Intermediarul Financiar catre Beneficiarii Finali
sa fie considerate cheltuieli eligibile.

In special, SM recunoaste factorii de risc previzuti la punctele 1, 2, 3, 4 si 5 de mai jos si este
de acord cu faptul ca orice astfel de riscuri sunt suportate in Intregime de catre FP si cd FEI nu
este raspunzator pentru nicio cheltuiala considerata neeligibild (in temeiul legislatiei UE
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aplicabile, al normelor privind Fondurile si/sau al oricaror norme nationale), inclusiv in astfel
de circumstante:

1. Riscul operatiunilor FP

Se preconizeaza ca FP 1si va asuma un nivel semnificativ de risc, proportional cu rolul sdu de
a aborda lacunele identificate pe piatd in cazul in care doar operatorii comerciali nu acopera in
totalitate nevoile Beneficiarilor Finali in cauzad. Acest instrument implica posibilitatea de a
suferi pierderi semnificative.

Tranzactiile de capital (inclusiv cvasicapital) cu Intermediarii Financiari in cadrul FP vor fi
implementate de FEI, prin aplicarea propriului rationament profesional si a atentiei cuvenite.
Cu toate acestea, pentru a atinge obiectivele FP, astfel cum sunt stabilite In Anexa A (Strategie
de Investitii si Plan de Afaceri), si tinand cont de mediul de reglementare aplicabil, inclusiv de
reglementarile privind Fondurile si de normele privind ajutoarele de stat, FEI poate accepta
conditii precum:

(@)  Administratori de fonduri cu grad mai ridicat de risc (de exemplu, administratori,
inclusiv echipe debutante, cu un istoric mai scurt sau mai putin relevant decat cel
acceptat in mod obisnuit);

(b)  Tranzactii in conditii care, de obicei, nu sunt acceptate de investitorii privati
independenti (de exemplu, preluarea unei pozitii majoritare in fonduri, oferirea
potentiald de stimulente altor investitori, operarea intr-un domeniu geografic
foarte restrans etc.);

(c)  Administratori de fonduri cu o strategie de investitii suboptimala din punct de
vedere comercial (de exemplu, dimensiuni reduse ale fondurilor, lipsd de
diversitate din cauza unei concentrdri geografice foarte restranse, perioade de
investitii scurte).

Pierderile efective, daca este cazul, suportate de Instrumentul Financiar vor depinde de multe
variabile, inclusiv (dar nu numai) de performanta administratorului de fonduri, de nivelul de
dezvoltare a pietelor relevante de capital privat, de mediul macroeconomic, de parametrii
produsului si de stimulentele incorporate pentru investitorii privati, daca exista. Aceste pierderi
nu pot fi prevazute cu precizie, dar se presupune ca plafonul teoretic al pierderilor este de pana
la valoarea totald a investitiei in fiecare Fond Specific.

2. Riscul privind eligibilitatea

Tranzactiile de capital incheiate de cétre Intermediarii Financiari cu Beneficiarii Finali trebuie
sa Indeplineasca o serie de criterii de eligibilitate. Unele dintre aceste criterii de eligibilitate
sunt stabilite pe baza unor considerente comerciale, in timp ce altele sunt stabilite pe baza
cerintelor relevante prevazute in regulamentele aplicabile ale Fondurilor si in normele nationale
corespunzatoare. Nerespectarea acestor criterii de eligibilitate are consecinte diferite in functie
de circumstante.

Acordurile Operationale vor include anumite dispozitii, al caror obiectiv va fi recuperarea
sumelor (i) alocate pentru o tranzactie de bazd care nu respectd criteriile de eligibilitate
convenite sau (ii) afectate de o Nereguld. Cu toate acestea, caracteristicile inerente ale
tranzactiilor de capital inseamna ca recuperarea in beneficiul FP a unor astfel de sume alocate
nu este garantatd si rdmane conditionatd, in special, de aplicarea clauzelor negociate cu
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Intermediarul Financiar. In plus, exercitarea de citre FEI a drepturilor sale fata de Intermediarul
Financiar este limitatd de drepturile pe care orice investitor le poate exercita fatd de
Intermediarul Financiar in temeiul legii, in special al dreptului societatilor comerciale.

In cazul in care, ca urmare a unei activititi desfisurate de ciatre SM, FEI Intermediarul
Financiar sau orice altd autoritate competenta, se constatd ca tranzactiile de baza nu respectd
criteriile de eligibilitate convenite si nu este posibila nicio masurd de remediere, acestea pot fi
excluse din portofoliu(portofolii). Aceasta genereaza un risc de neeligibilitate a cheltuielilor
relevante in temeiul regulamentelor aplicabile Fondurilor. In cazul in care pierderile acoperite
in cadrul Instrumentului Financiar se refera la tranzactii de baza care nu respecta criteriile de
eligibilitate relevante (sub rezerva termenilor de mai sus), cheltuielile relevante ar putea fi
considerate neeligibile in conformitate cu normele aplicabile Fondurilor.

In ciuda monitorizarii tranzactiilor cu Beneficiarul Final de catre Intermediarul (Intermediarii)
Financiar(i) si de cétre FEI in conformitate cu prezentul Acord si cu Anexa F (Monitorizare),
SM este de acord cd, in cazul in care cheltuielile efectuate nu vor fi considerate eligibile, orice
astfel de cheltuieli vor fi suportate in intregime de catre FP, iar FEI nu va fi raspunzétor pentru
nicio cheltuiala consideratd neeligibild (in conformitate cu normele aplicabile ale Fondurilor)
in astfel de circumstante.

Aceleasi principii enuntate mai sus se aplicd Neregulilor si, in consecinta, riscul legat de astfel
de nereguli va fi suportat in intregime de cétre FP, iar FEI nu va fi raspunzator pentru nicio
pierdere suferita de FP sau de SM ca urmare a acestora.

3. Riscul privind lipsa de absorbtie

Factorii de risc de mai jos sunt legati de riscul ca portofoliul de baza sa nu fie constituit (in
totalitate sau partial).

In pofida tuturor eforturilor rezonabile de promovare a instrumentului, este posibil ca
Intermediarii Financiari sa nu poatd, din motive si conditii de piata, sa finalizeze constituirea
portofoliului de investitii eligibile. Aceasta lipsd de absorbtie a banilor din Fonduri ar putea
genera un risc de neeligibilitate a cheltuielilor relevante in conformitate cu normele aplicabile
Fondurilor.

Potentiala perturbare care rezultd din calendarul de plata a Contributiei SM ar putea incetini
ritmul de absorbtie si ar putea creste riscul de neeligibilitate pentru SM la sfarsitul Perioadei
de Eligibilitate.

Intarzierea sau nerealizarea furnizirii de transe succesive de finantare de citre SM, orice
pierdere (inclusiv dobanda negativd) suferitd de SM ca urmare a neindeplinirii obligatiilor,
insolventei sau fraudei oricdrui agent, banca (inclusiv a Béncii de Trezorerie) sau a altor terti
poate provoca un efect in lant in privinta semnérii sau prelungirii acordurilor cu intermediarii
financiari.

4. Risc privind Contul FP

SM recunoaste si este de acord cu faptul ca orice pierdere suferitd de FP ca urmare a (1)
neindeplinirii obligatiilor, insolventei sau fraudei oricarui agent, banca (Banca de Trezorerie a
FP) sau alta parte tertd implicatd n gestionarea trezoreriei sau (2) aplicérii de dobanzi negative
asupra activelor FP este suportatd in intregime de catre SM, iar FEI nu este responsabil in
niciun fel pentru nicio consecinta.
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5. Factori generali de risc

Factorii generali de risc pentru Instrumentele Financiare de capital (inclusiv cvasicapital)
includ sau se refera la piete de capital, cursuri de schimb valutar, rate ale dobanzilor, risc de
credit, risc de contrapartidd, volatilitate a pietei si riscuri politice. Lista factorilor de risc
prezentatd mai jos nu este exhaustiva. Pot apdrea si alte riscuri in cazul unei investitii specifice.

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

Nu se poate garanta cd un Intermediar Financiar va reusi sd obtind investitii
adecvate sau, in cazul in care astfel de investitii sunt realizate, ca obiectivele
Intermediarului Financiar vor fi atinse. Investitorii trebuie sd se bazeze in
intregime pe judecata consiliului de administratie, a comitetului de investitii si a
consilierului, dupa caz, al Intermediarului Financiar in ceea ce priveste selectia si
achizitionarea de investitii.

Investitia intr-un Fond Specific gestionat de un Intermediar Financiar necesitda un
angajament pe termen lung, fard certitudinea rentabilitatii. Multe dintre
investitiile realizate de cétre Intermediarii Financiari vor fi In mare nelichide si
nu existd nicio garantie cd un Intermediar Financiar va putea sa dispuna de aceste
investitii in timp util. Desi investitiile unui Intermediar Financiar pot genera unele
venituri, rentabilitatea capitalului si obtinerea de castiguri, daca este cazul, dintr-
o investitie vor avea loc, in general, numai In momentul in care investitia
respectivd este cedatd partial sau integral sau refinantatd. Desi o investitie poate
fi vanduta 1n orice moment, in general nu se asteapta ca acest lucru sa se intdmple
decét dupa un numadr de ani de la efectuarea investitiei.

Fiecare investitor trebuie sa fie pregatit sa suporte riscul economic al unei
investitii cel putin pe durata de viatd a unui Fond Specific.

In general, un investitor intr-un Fond Specific nu poate retrage nicio suma din
respectivul Fond Specific sau reduce valoarea angajamentelor sale. In functie de
legislatia aplicabila, transferul actiunilor si/sau al angajamentelor intr-un Fond
Specific poate fi supus consimtdmantului prealabil scris al administratorului
fondului sau chiar al celorlalti investitori.

Investitorii care subscriu actiuni si/sau angajamente la rundele ulterioare vor
participa la investitiile existente, diludnd actiunile investitorilor existenti in
acestea.

Un Intermediar Financiar va face investitii pe baza unor estimari sau proiectii ale
ratelor interne de rentabilitate si ale rentabilitatilor curente, care, la randul lor, se
vor baza, printre alte considerente, pe ipoteze privind performanta portofoliului,
valoarea si conditiile finantérii disponibile si modalitatea si momentul cedarilor,
inclusiv posibilele strategii de recuperare si remediere a activelor, toate acestea
fiind supuse unei incertitudini semnificative. In plus, pot aparea evenimente sau
conditii care nu au fost anticipate si care pot avea un efect semnificativ asupra
ratei efective de rentabilitate primite pentru investitiile respective. Investitorii nu
au nicio garantie ca le va fi returnat vreun capital.

Nu existd nicio garantie cd operatiunile unui Intermediar Financiar vor fi
profitabile, ca un Intermediar Financiar sau un Fond Specific va putea evita
pierderile sau cd lichiditatile rezultate din operatiunile unui Intermediar Financiar
vor fi disponibile pentru a fi distribuite investitorilor.

61



62

MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 430 bis/9.V.2025

(h) Succesul activitatilor unui Intermediar Financiar poate fi afectat de conditiile
generale economice si de piatd, cum ar fi ratele dobanzilor, disponibilitatea
creditelor, ratele inflatiei, incertitudinea economica, modificarile legislative si
circumstantele politice nationale si internationale. Acesti factori pot afecta nivelul
si volatilitatea preturilor titlurilor de valoare si lichiditatea titlurilor de valoare
detinute de Intermediarul Financiar.

(i) Volatilitatea neprevazutd sau lichiditatea ar putea afecta profitabilitatea unui
Intermediar Financiar sau ar putea duce la pierderi.

() Nu exista nicio garantie cd un Intermediar Financiar va putea investi integral
angajamentele asumate fatd de acesta sau cd vor fi identificate oportunitéti de
investitii adecvate care sd satisfacd strategia de investitii a Intermediarului
Financiar. In cazul in care un Intermediar Financiar nu este in misurd si
investeasca angajamentele asumate de investitori, rentabilitatea potentiald pentru
investitori ar putea fi redusd semnificativ.

(k) Functionarea unui Intermediar Financiar si consecintele fiscale ale unei investitii
in Intermediarul Financiar sunt afectate iIn mod substantial de o gama largd de
cerinte si reglementari legale, precum si de performanta uneia sau a unui numar
mic de investitii sau de legile, inclusiv legile fiscale din orice jurisdictie in care
un Intermediar Financiar poate fi organizat, format sau constituit.

(I)  Un Intermediar Financiar poate cddea sub incidenta Directivei 2011/61/UE
privind administratorii de fonduri de investitii alternative (,,AIFMD”). in
conformitate cu AIFMD, Intermediarul Financiar ar trebui sa respecte cerinte cum
ar fi, printre altele, cele referitoare la obligatiile depozitarului si la evaluarea
activelor Intermediarului Financiar. De asemenea, Intermediarul Financiar ar face
obiectul unor cerinte suplimentare de raportare. Ca urmare a acestor cerinte,
Intermediarul Financiar poate suporta costuri de exploatare suplimentare, ceea ce
poate afecta rentabilitatea reald a Intermediarului financiar sau a Fondului
Specific.

Disponibilitatea SM de a accepta riscurile descrise este o conditie prealabild pentru punerea in
aplicare a Instrumentelor Financiare in domeniul capitalului si cvasicapitalului. Acceptarea
riscurilor este, In fapt, o acceptare a unui potential compromis intre rentabilitate si impactul
politicii, permitand urmarirea obiectivelor de politica stabilite In Anexa A (Strategie de
Investitii si Plan de Afaceri).

Prin prezenta, SM recunoaste si confirmd cd intelege si acceptd faptul cd Instrumentele
Financiare de capital implementate in cadrul FP vor implica un nivel semnificativ de risc, fiind
posibil sd nu se ajunga la o desfasurare completa si la o sustenabilitate financiard si sa se
inregistreze un anumit nivel de pierderi, astfel cum s-a precizat mai sus.
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ANEXA C
ORIENTARI DE TREZORERIE

SM si FEI recunosc faptul cd, in desfasurarea Activitatii FP in temeiul Acordului de
Finantare, FEI are dreptul de a gestiona fondurile platite periodic in Contul FP.
Termenul ,,Fonduri de Trezorerie” inseamnd toate fondurile depuse periodic in
Conturile FP, mai putin (1) orice sume care au fost platite in scopul oricérui Instrument
Financiar sau 1n orice alt scop n conformitate cu prezentul Acord si (ii) orice sume care
ar trebui mentinute in Conturile FP in scopuri de lichiditati, in fiecare caz, conform
estimdrilor FEI

FEI va lua, de indatd ce este posibil in mod rezonabil, masurile necesare pentru a
permite gestionarea Fondurilor de Trezorerie prin intermediul Béncii de Trezorerie a
FP.

In acest scop si in conformitate cu normele si procedurile sale interne, FEI va utiliza
una sau mai multe Banci de Trezorerie ale FP autorizate in mod corespunzitor sa
functioneze in Uniunea Europeand, care au cel putin Ratingul de Trezorerie Necesar.

Pentru evitarea oricarui dubiu, Fondurile de Trezorerie pot fi investite numai in depozite
la termen si in depozite la vedere, in conformitate cu normele si procedurile interne ale
FEI si cu buna gestiune financiara.
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ANEXA D
FORMULAR DE CERERE SCRISA

CATRE SM

- la adresa prevazuta la Clauza 25
(Finantarea FP)]

Luxemburg, [ziua/luna/anul]

RE: Innovation Romania Holding Fund — Cerere scrisa pentru [Prima transa /
Transa Subsecventd (a se preciza, dupd caz)]

Fondul European de Investitii (,,FEI”), in conformitate cu Clauza [3.2/ 3.3] din Acordul
de Finantare semnat intre FEI si /SM] la data de [*] (,,Acordul de Finantare”), solicita
plata [Primei Transe | Transei Subsecvente).

Cerere Scrisd de platd a Primei Transe / Transei Subsecvente (dupd caz)

Suma totalda a Primei Transe / Transei Subsecvente este de [*] (*) EUR [cifre si

litere].

Vi rugam sa procesati plata in contul bancar nr. [IBAN, BIC, Banca] in termenele
stabilite in Acordul de Finantare.

Cu stima

Fondul European de Investitii
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ANEXA E
CERERE DE CHELTUIELI SUPLIMENTARE
De la: Fondul European de Investitii
Catre: Statul Membru
Data: [o]

Acord de Finantare intre [SM] si Fondul European de Investitii
din data de [e] (,,Acordul”)
Stimati domni,

Facem referire la Clauza 8.3 si/sau 8.4 din Acord. Aceasta este Cererea de Cheltuieli
Suplimentare. Termenii definiti in Acord au acelasi inteles in prezenta Cerere de Cheltuieli
Suplimentare, cu exceptia cazului in care sunt definiti altfel in prezentul document.

Prin prezenta confirmam ca suma de [®] EUR trebuie plititd in Contul de Contributii al SM in
termen de zece (10) Zile Lucratoare de la data prezentei Cereri de Cheltuieli Suplimentare.
Plata este necesara pentru a acoperi urmatoarele Cheltuieli Suplimentare:

- [e]

Va reamintim ca nerespectarea in timp util a acestei Cereri de Cheltuieli Suplimentare permite
incetarea Contractului prin Reziliere, in conformitate cu Clauza 20.4(d) din Acord.

Cu deosebita consideratie

semnatar autorizat pentru

Fondul European de Investitii
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ANEXA F
MONITORIZARE

GENERALITATI

Verificérile de monitorizare se vor efectua in conformitate cu normele si procedurile
FEIL

Pe parcursul duratei de functionare a FP, se va efectua o vizita de monitorizare la fata
locului sau o analiza documentara la sediul central al FEI.

Forma acestor informatii va fi inclusa in modelul de Raport de Progres (Anexa G).
MONITORIZAREA BENEFICIARILOR FINALI

Intermediarilor Financiari li se poate solicita, in conformitate cu normele si procedurile
lor interne si in special in cazurile in care se suspecteazd un comportament fraudulos,
sa efectueze controale de monitorizare la nivelul Beneficiarilor Finali.

Monitorizarea de ciatre FEI a Intermediarilor Financiari va viza urmatoarele
aspecte:

(a) atat In timpul evaluarii, selectiei si implementérii instrumentului financiar,
monitorizeazd respectarea de catre Intermediarii Financiari a legislatiei
relevante a UE aplicabile FP, astfel cum se prevede in continuare in prezentul
Acord si in conformitate cu termenii Acordului Operational relevant;

(b) Acordurile Operationale contin dispozitii privind cerintele de audit si pista de
audit in conformitate cu punctul 1(e) din anexa X la RDC;

(c) Intermediarii Financiari vor stabili o pistd de audit adecvata in scopul raportarii
st al auditului, in conformitate cu dispozitiile relevante din RDC si cu normele
aplicabile privind Fondurile Uniunii;

(d) documentele justificative:

(1) sunt pastrate de catre Intermediarii Financiari in ceea ce priveste
finantarea pusa la dispozitia Beneficiarilor Finali pentru a furniza dovezi
privind utilizarea fondurilor in scopurile prevazute, inclusiv
eligibilitatea cheltuielilor in conformitate cu instructiunile SM si cu
Acordurile Operationale, tindnd seama de faptul ca o astfel de finantare
nu se bazeaza pe costuri eligibile identificabile;

(i)  sunt pastrate pe durata indicata in prezentul Acord, Clauza 14.3.d;

(iii)  sunt disponibile pentru a permite verificarea eligibilitatii, legalitatii si
regularitatii cheltuielilor.
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ANEXA G

RAPORT DE PROGRES

Prezenta Anexd G cuprinde obligatiile privind Raportul de Progres aplicabile FEI, inclusiv in
ceea ce priveste datele referitoare la Intermediarii Financiari si la Beneficiarii Finali n legatura
cu Raportul de Progres.

Rapoartele se bazeaza pe rapoartele primite de la Intermediarii Financiari. Toate rapoartele
incep cu urmatoarele cAmpuri de informatii:

* Denumirea Instrumentului Financiar;
* Data raportarii; si
* Moneda de raportare.

Raportul de Progres va include, dacd este cazul, reprezentari grafice pentru a evidentia
rezultatele obtinute.

Cerinte privind Raportul de Progres pentru FP

Pe parcursul Perioadei de Eligibilitate, FEI va prezenta SM, pana la datele de 15 aprilie (pentru
perioada 1 iulie — 31 decembrie a anului precedent) si 15 octombrie (pentru perioada 1 ianuarie
— 30 iunie a aceluiasi an) , un Raport de Progres cumulativ complet.

1.1 Sectiune de sinteza a raportului de progres

Frecventa | Numerotare | Tipul de informatii care trebuie raportate
raportarii

S 1. Denumirea FP

S 2. Denumirea Entitatilor Desemnate

S 3. Contributia Angajatd a SM

S 4. Data Semnarii Acordului de Finantare

S 5. Moneda

S 6. Perioada de Angajament (daca este cazul)

S 7. Tipul de Instrument Financiar

S 8. Numadrul de Identificare Unic Dedicat al
Programului Operational

S 9. Obiectiv Tematic

S 10. Prioritati de Investitii

S 11. Obiective Specifice

S 12. Contributia Angajatd a SM

S 13. Contributia Platita a SM

S 14. Comisioane de Gestiune a FP platite (toate
incluse, anume pentru FEI + Intermediari
Financiari)

S 15. Venituri din Operatiuni [fard dobanzi si alte
castiguri generate de FP]
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S 16. Resurse returnate, anume resurse platite Thapoi
SM

S 17. Dobanzi si alte castiguri generate de FP

S 18. Plati catre Intermediarii Financiari

S 19. Platile cétre Beneficiarii Finali

S 20. Levier real al Operatiunilor semnate's

S 21. Numadrul total de Acorduri Operationale
semnate

S 22. Numadrul total de Beneficiari Finali care au
primit finantare pe 1Intreaga perioadd a
programului

S 23. Numarul total de angajati (la momentul
investitiei sau la data primei investitii)

S 24, Numarul total de start-up-uri (Beneficiar Final
cu mai putin de 3 ani de la infiintare)

S 25. Suma totald Angajatda de cdtre FP citre
Intermediari Financiari, defalcatd pe surse de
finantare

S 26. Suma totald Angajata de FP si de alti investitori
catre Intermediari Financiari

1.2 Sectiune privind Operatiunile individuale din Raportul de Progres

Informatiile solicitate Tn aceastd sectiune se vor furniza pentru fiecare Acord Operational
individual semnat.

Frecventa | Numerotare | Tipul de informatii care trebuie raportate

raportarii
S Informatii privind Intermediarul Financiar

(produse de capital de risc)

Denumirea completd a Programului Operational

Denumirea completd a Axei Prioritare

Denumirea completa a Fondului

Data Semnarii

Suma Aprobata

Angajament Semnat

Suma trasd pentru investitii in Beneficiarul

Final, defalcata pe surse de finantare

nNnnnnnn n
NN N[ |WIN |-

S 8. Suma trasa pentru costuri

S 9. Rambursarea Capitalului

S 10. Venituri si Dividende

S 11. Comisioane de gestiune plitite efectiv
Administratorului de Fond

S 12. Valoarea Activului Net Detinut

15 Levierul efectiv al Operatiunilor semnate se calculeaza dupa cum urmeaza: Suma Totala Angajata de FP si de
alti investitori catre Intermediari Financiari/ Suma totala angajata de FP cétre Intermediari Financiari
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S 13. Sume nete platite la ultima datd a Valorii
Activului Net
S 14. Angajament eliberat
15. Angajamentul altor investitori (anume Valoarea
resurselor private si publice mobilizate in plus
fatd de contributia din partea FP).
Informatii privind Operatiunile cu Capital de
Risc pe regiuni
S 16. Numele regiunii (NUTS 2 sau 3)
S 17. Stadiul investitiei
S 18. Numair de IMM-uri [unic]
S 19. Numadrul de angajati (la data investitiei)
S 20. Valoarea Investitiei
S 21. Contributia FP (defalcata pe FEDR si buget
national) si alte contributii
Informatii privind Operatiunile cu Capital de
Risc - Lista IMM-urilor cu exit
S 22. Denumirea Fondului
S 23. Denumirea Beneficiarului Final
S 24. Data primei investitii
S 25. Data de exit
S 26. Perioada de detinere (luni)
S 27. Valoarea investitiei (FP)
S 28. Incasiri (FP)
Lista Beneficiarilor Finali
S 29. Denumirea Fondului
S 30. Denumirea Beneficiarului Final
S 31. Numidr fiscal
S 32. Data primei investitii
S 33. Regiune (NUTS 2 sau 3)
S 34. Sectorul Beneficiarului final (CAEN nivel 2)
S 35. Stadiul Investitiei
S 36. Valoarea Investitiei
S 37. Perioada de detinere (luni)
38. Data Infiintarii
39. Cifra de afaceri la momentul primei investitii
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ANEXA H
REGULAMENT DE PROCEDURA AL COMITETULUI DE INVESTITII

Prezentul document prevede Regulile de Procedura aprobate de Comitetul de Investitii
conform Clauzei 6 a Acordului de Finantare. Orice termen utilizat cu litere de tipar in
cuprinsul prezentului document va avea acelasi inteles ca acela atribuit in Acordul de
Finantare.

La prima sa adunare, Comitetul de Investitii va numi Presedintele, ales dintre membrii
nominalizati de SM. Aceasta numire va fi valabila pentru o perioada de patru ani. In
cazul in care Presedintele se afla in imposibilitate de a participa la o adunare, acesta
(aceasta) va indica, dintre ceilalti membri nominalizati de SM (inclusiv supleanti),
persoana care va fi Presedinte al unei astfel de adundri (sau membrii prezenti vor
desemna ad hoc Presedintele unei astfel de adunari).

Mandatul fiecarui membru al Comitetului de Investitii, imputernicit in mod legal, va fi
de patru ani si se vor permite numiri consecutive pentru mandate suplimentare.

FEI va avea dreptul de a desemna oficialii sau reprezentantii sdi pentru a participa la
adunarile Comitetului de Investitii, ca observatori.

SM va avea posibilitatea ca, in orice moment, si demitd membrul (membrii)
nominalizat (nominalizati) de acesta, fie cu drept de vot si/fie supleanti. Orice astfel de
demitere va produce efecte doar ulterior numirii unui membru finlocuitor si a
comunicdrii efective cétre FEI, 1n scris, a numelui (numelor) si detaliilor de contact ale
membrului inlocuitor.

De asemenea, fiecare Parte va avea posibilitatea, farda a avea si obligatia, de a
nominaliza un supleant cu privire la fiecare dintre membrii, respectiv observatorii,
nominalizati de aceasta.

In cazul in care pozitia unui membru (fie cu drept de vot si/fie supleant) devine vacanta,
indiferent de motiv (de exemplu demisie, demitere, deces etc.), Partea care a numit un
astfel de membru va numi (insd nu va avea aceasta obligatie in privinta supleantilor),
fard intarziere nejustificatd, un nou membru pentru restul perioadei din mandatul
membrului inlocuit, comunicand celeilalte Parti numele si detaliile de contact ale
membrului inlocuitor. Comitetul de Investitii va continua sd functioneze si isi va putea
indeplini atributiile chiar si in lipsa unui astfel de inlocuitor (situatie in care, pentru
evitarea oricarui dubiu, Comitetul de Investitii poate functiona cu un numar redus de
membri, in conditiile paragrafului 12 de mai jos).

In cazul 1n care pozitia de Presedinte devine vacantd, Comitetul de Investitii, in cadrul
adundrii sale imediat urmatoare, va numi un nou Presedinte dintre membrii nominalizati
de catre SM, pentru restul perioadei din mandatul Presedintelui inlocuit.

Observatorii nu vor avea niciun drept de vot. Totusi, sub rezerva termenilor prevazuti
in continuare in prezentul Regulament de Procedurd, acestia vor primi aceleasi
informatii 1n scris, cu privire la chestiunile discutate si/sau decise de catre Comitetul de
Investitii, cat si procesele verbale ale fiecarei adundri, la fel ca membrii cu drept de vot
si supleantii acestora. in caz de absenti sau de imposibilitate a unui membru cu drept
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de vot, supleantul acestuia va avea acelasi statut ca si membrul cu drept de vot respectiv,
inclusiv drepturi de vot.

Cu treizeci (30) de zile calendaristice anterior expirarii unui mandat, fiecare Parte va
comunica celeilalte Parti numele noului membru numit (si detaliile de contact ale
acestuia/acesteia) sau renumirea membrului existent pentru un nou mandat.

Cvorumul necesar pentru constituirea in mod valabil a unei adundri a Comitetului de
Investitii este intrunit in prezenta a cel putin trei membri cu drept de vot, imputerniciti
in mod legal, si a unui observator numit de FEI (inclusiv, in caz de absentd sau de
imposibilitate, supleantii relevanti, dupa caz).

Secretariatul va convoca fiecare adunare prin trimiterea unei notificari in scris catre toti
membrii (inclusiv supleanti) si observatorii, prin e-mail, la adresa indicata in notificarea
de numire a fiecarui membru, $i prin comunicarea acesteia cidtre FEI. Convocatorul,
impreund cu ordinea de zi relevantd, vor fi transmise cu cel putin zece (10) Zile
Lucratoare anterior datei stabilite a adunarii. Adunarile pot avea loc si Intr-un termen
mai scurt, in cazul in care toti membrii si observatorii agreeaza in acest sens. Orice
documentatie relevantd va fi transmisd membrilor (cu drept de vot sau supleanti) si
observatorilor cu cinci (5) Zile Lucrétoare anterior adundrii respective. Totusi, in cazul
in care adunarea are loc Intr-un termen mai scurt de zece (10) Zile Lucratoare, orice
documentatie va fi trimisa/livrata cel tarziu la inceputul adunarii. Punctele de pe ordinea
de zi pot fi adaugate direct in cadrul adunarii, In cazul in care toti membrii i
observatorii agreeaza in acest sens. Prevederile Clauzei 25 (Nofificari) a Acordului de
Finantare vor fi aplicate mutatis mutandis 1n privinta tuturor comunicarilor si
transmiterilor de notificéri scrise de cétre Secretariat.

Adunarile vor avea loc la Bucuresti sau intr-un alt oras din SM, dupa cum agreeaza
Presedintele si FEI, la adresa, data si ora indicate periodic de cdtre SM. Membrii si
observatorii vor avea dreptul de a participa prin conferinta telefonica sau apel video, si
acestia vor fi considerati prezenti, in masura in care Presedintele se declara satisfacut
in ceea ce priveste identitatea respectivei persoane.

Comitetul de Investitii va avea dreptul de a lua decizii prin intermediul procedurii scrise.

Textul hotararii relevante va fi propus de catre membrul cu drept de vot care solicitd
adoptarea deciziei prin procedura scrisd relevantd si va fi agreat de catre FEI si
Presedinte; sau in mod direct de catre FEI. Presedintele va distribui membrilor si
observatorilor Comitetului de Investitii hotararea propusa si orice materiale relevante,
iar termenul limita pentru votarea unei astfel de hotarari propuse va fi de zece (10) Zile
Lucratoare de la data transmiterii. Se va considera ca o hotdrare a primit votul pozitiv
daca, la expirarea celor zece (10) Zile Lucratoare mentionate mai sus, toti membrii au
votat fie in favoare, fie nu si-au exprimat votul (abtinerea va fi consideratd ca vot
pozitiv). Ulterior, Presedintele va confirma tuturor membrilor si observatorilor, in scris,
orice hotarare relevantd. O procedurd scrisa poate fi incheiatd in cazul in care este
solicitat de catre oricare dintre membrii cu drept de vot sau observatori, sau in cazul in
care orice membru cu drept de vot a transmis comentarii, astfel incat hotararea ar diferi
in mod substantial sau, in orice caz, conform vointei discretionare a Secretariatului.
Intr-o astfel de situatie, Presedintele poate organiza o adunare cu prezenta fizica a
membrilor Comitetului de Investitii, caz in care convocatorul si documentatia relevanta
vor fi transmise in decurs de cinci (5) Zile Lucratoare de la intreruperea procedurii
scrise.

71



72

15.

16.

17.

18.

19.

MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 430 bis/9.V.2025

Discutiile Comitetului de Investitii vor avea caracter confidential.

Se admite faptul cd mandatul conferit Comitetului de Investitii in baza Acordului de
Finantare nu va limita In niciun fel puterile si responsabilitétile atribuite SM, in calitate
de autoritate de management, conform Reglementarilor UE relevante.

Toate deciziile si discutiile relevante ale Comitetului de Investitii vor fi inregistrate in
procese verbale care vor fi redactate de catre Secretariat. Procesele verbale vor deveni
definitive, pe baza aprobarii prin semnare de catre Presedinte si FEI.

Membrii Comitetului de Investitii vor respecta standardele definite de integritate si se
vor abtine de la actiuni care ar putea genera un conflict de interese fatd de indeplinirea
responsabilitatilor care le revin.

In cazul in care Presedintele considera oportun, la adunarile Comitetului de Investitii
pot fi invitati reprezentanti ai FEI, altii decat observatorii in cadrul Comitetului de
Investitii, si ai altor parti (de exemplu, Intermediari Financiari). Acestia nu vor avea
niciun drept de vot, nici drept la remuneratie sau indemnizatie, si nici nu vor primi
materialele aferente si procesele-verbale ale adunarii.
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ANEXA I
DEFINITIA TERMENULUI ,,EURIBOR”

,EURIBOR” inseamna:

(@) in ceea ce priveste o perioada relevantd mai micd de o lund, Rata de Referinta
(Screen Rate) (astfel cum este definitd mai jos) pentru un termen de o luna;

(b) in ceea ce priveste o perioada relevantd de una sau mai multe luni pentru care
este disponibilda o Ratd de Referintd, respectiva Rata de Referintd aplicabila
pentru un termen pentru numarul corespunzator de luni; si

(c) in ceea ce priveste o perioadd relevantd de mai mult de o lund pentru care nu
este disponibild o Ratd de Referintd, rata care rezultd dintr-o interpolare liniara
prin referire la doud Rate de Referinta, dintre care una este aplicabild pentru o
perioada imediat urmatoare mai scurtd si cealaltd pentru o perioadd imediat
urmatoare mai lunga decat durata perioadei relevante,

(perioada pentru care este stabilitd rata sau din care sunt interpolate ratele fiind
,Perioada Reprezentativa”).

In sensul paragrafelor (a) pani la (c) de mai sus:

(1) ,.disponibil” inseamna ratele, pentru anumite scadente, care sunt calculate si
publicate de Global Rate Set Systems Ltd (GRSS) sau de un alt furnizor de
servicii selectat de Institutul European pentru Pietele Monetare (EMMI) sau de
orice succesor al acestei functii al EMMI, astfel cum a fost stabilit de FEI; si

(i) ,,Rata de Referintd” (,,Screen Rate”’) inseamna rata dobanzii pentru depozitele
in EUR pentru perioada relevanta, publicata la ora 11.00, ora Bruxelles-ului, sau
la o ord ulterioara acceptabild pentru FEI in ziua (,,Data de Resetare”) care cade
cu 2 (doud) Zile Lucratoare relevante inainte de prima zi a perioadei relevante,
pe pagina Reuters EURIBOR 01 sau pe pagina care ii succede sau, in lipsa
acesteia, prin orice alt mijloc de publicare ales in acest scop de catre FEI.

In cazul in care o astfel de Rata de Referintd nu este publicata, FEI va solicita sediilor
principale a patru banci importante din zona euro, selectate de FEI, sa coteze rata la
care fiecare dintre ele ofera depozite in EUR cu o valoare comparabild, la aproximativ
ora 11:00 a.m., ora Bruxelles-ului, la Data de Resetare, bancilor de prim rang de pe
piata interbancara din zona euro pentru o perioada egald cu Perioada Reprezentativa.
In cazul in care sunt oferite cel putin 2 (doua) cotatii, rata pentru acea Data de Resetare
va fi media aritmetica a cotatiilor. In cazul in care nu sunt furnizate suficiente cotatii,
asa cum s-a solicitat, rata pentru acea Datd de Resetare va fi media aritmetica a ratelor
cotate de principalele banci din zona euro, selectate de FEI, la aproximativ ora 11:00
a.m., ora Bruxelles-ului, in ziua care cade la 2 (doud) Zile Lucratoare relevante dupa
Data de Resetare, pentru imprumuturi in EUR cu o valoare comparabilda acordate
bancilor europene de prim rang, pentru o perioada egald cu Perioada Reprezentativa.
FEI va informa fard intarziere Imprumutatul cu privire la cotatiile primite de FEI.

Toate procentele care rezulta din orice calcule la care se face referire in prezenta
Anexa I se vor rotunji, daca este necesar, la cea mai apropiatd miime de punct
procentual, iar jumatatile se rotunjesc 1n sus.
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In cazul in care oricare dintre prevederile de mai sus devine incompatibild cu
dispozitiile adoptate sub egida EMMI (sau a oricdrui succesor al acestei functii a
EMMI, astfel cum a fost stabilit de FEI) in ceea ce priveste EURIBOR, FEI poate,
printr-o notificare adresatia Imprumutatului, si modifice prevederea respectiva pentru
a o alinia la aceste alte prevederi.

In cazul in care Rata de Referintd devine permanent indisponibila, rata de inlocuire
EURIBOR va fi rata (incluzand orice marje sau ajustari) recomandata oficial de (i)
grupul de lucru privind ratele euro fara risc infiintat de Banca Centrald Europeana
(ECB), Autoritatea pentru Servicii si Piete Financiare (FSMA), Autoritatea Europeana
pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si Comisia Europeand, sau (ii) Institutul
European pentru Pietele Monetare, in calitate de administrator al EURIBOR, sau (iii)
autoritatea competenta responsabild, in temeiul Regulamentului (UE) 2016/1011, de
supraveghere a Institutului European pentru Pietele Monetare, in calitate de
administrator al EURIBOR, (iv) autorititile nationale competente desemnate in
temeiul Regulamentului (UE) 2016/1011 sau (v) Banca Centrala Europeana.

In cazul in care nu este disponibild nicio Ratid de Referinta si/sau rata de inlocuire
EURIBOR, asa cum se prevede mai sus, EURIBOR va fi rata (exprimatd ca rata
procentuald anuald) care este determinatd de FEI ca fiind costul global pentru FEI
pentru finantarea Transei relevante, pe baza ratei de referinta FEI generata la nivel
intern aplicabila la momentul respectiv sau a unei metode alternative de determinare
a ratei stabilite in mod rezonabil de FEI.
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